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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa Az elmaltidszak eseményei
Az Alap célja, hogy alacsony kockazatl bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek, A Stabilitds Gold Alapok Alapja referencia indexe 85% ZMAX és 15% London Fix Gold
allampapirok vésarlasabdl fakado biztonsag és likviditas mellett lehet&séget biztositson PM PR USD. Az alap teljesitményét igy jellemzen a révid lejaratG allampapirok,
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak teljesitménye befolyasolta. A
véllalva az arany arfolyaménak ingadozésabdl szarmazé magasabb kockazatot. Az Alap kotvénypiac igen volatilis volt a hénap folyaman, viszont a révid papirok piaca
céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok, (ZMAX) jelentSsen ergsodatt. A honap soran publikalt makro adatok sorra pozitiv
magyar allampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak  meglepetést okoztak, és a hénap végén a Fitch hitelminGsitd is javitott az orszag
teljesitménye befolyasolja. Az Alap befektetési alapokba fektetd alap, kockdzata addésmingsitésének kildtasain (BB+ - ra).
kozepes 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratat a monetaris tanacs, igy az 1,65%.
Az alap fbb adatai 2015.05.29 Elvileg egyjﬂnius[végéssal elérheti’a EJia”c’é!taI a kamatcsokkentési ciklus aljanak vart
1,5%-ot. Egyre tébb elemz6 valészinGsiti azonban, hogy a jegybank nem fog

Egyjegyrejuto netto eszkbzerték 22200 megallni ennél a szintnél. A kiilsé monetaris feltételek tovabbra is adottak a
ISIN kod HU0000709142 kamatcsokkentéshez  (az  EKB  bejelentette, hogy el6re  csoportositja
Alap fajtaja befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkdzvasarlasait majusra és janiusra). A pozitiv makrogazdasagi adatok mellet - az
Alap tipusa nyilvénos, nyilt vég elemzk szerint - az elkdvetkezd id&szakban is dontéen a nemzetkézi események
Az alap indulasa 2010. oktéber 1. fogjék befolyasolni a forint és a kétvényhozamok mozgasat (pl. a gorég kérdés
Kockazati szint: kozepes tovabbra is megoldatlan, a megallapodas mellett egy csédeseménynek is nagy a
- . . valészinlsége). A kedvezd novekedési adatok, a tobbletes kiilker és fizetési mérleg
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. alapjan ergsédnie kellene a forintnak, de a nemzetkdzi hozamemelkedés miatt
Letétkezeld FHB Bank Zrt. kevésbé vonzéak a hazai eszkdzok, tovabba a jegybank vérhatéan tovabb folytatja a
Vezet6 forgalmazd FHB Bank Zrt. lazitast, igy rovidtavon nem varhato a forint erGsodése. Varhatd viszont rovid
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100% hozamaink tovabbi jelentds csokkenése.
Az arany oldalon ebben a hdnapban ergsodést lathattunk. A malt havi 1184,37-r6l
1190,58 dollarra emelkedett unciénkénti ara. A befektetSk egyre késébbre varjak a
Millic HUE Nettd eszkdzérték és arfolyam alakulasa FED kamatemelését, amit a hénap folyaméan publikilt gyenge makrogazdasagi
450 - T 1,300  adatokis aldtdmasztottak. A gyengUld dollar pedig kedvezett az arany arfolyamanak.
400 1,250  Ahénap vége felé megérkezett a World Gold Council (WGC) negyedéves elemzése.
350 1,200 A2 elemzés szerint az elm0lt negyedévben viszonylag stabil volt az arany &rfolyama
300 1.150 (jes a kereilet—kinélat is. A tf?zs@ép kfereskedett, arannyal fe@egett alapok az eIml]Itlké‘t
250 1’100 gvben e_Ioszér voltak netté vasarlok (26 tonna aranyat vasaroltak szemben a ba2|s
200 ’ iddszaki 14 tonna értékesitéssel), mig a jegybankok mar tébb negyedéve veszik az
150 1,050 aranyat.
100 1,000 Az ékszer arany tekintetében az indiai fogyasztok kereslete emelkedett a legjobban,
50 0,950  22%-kal 151 tonnéra, amit leginkdbb a gyenge bazis (import korltozasok, a politikai
0o4++—+—r———+ 1 0,900 Valasztsok) indokolt. A befektetési célra vasarolt érme és aranyrudak iranti kereslet
TR r AR R Em R R R rm Rl mnR] novekedését pedig a Gorog helyzettel kapcsolatos félelmek, az ukran konfliktus és
NN Y ORONNTORONANTBRONANTORONA T az EKB eszkozvasarlasi programja kordli bizonytalansag taplélta. A jegybankok kozl
g‘ :’ :’ :’ :‘ == g‘ ‘r:i (;i NGO IS I S S tovabbra is az orosz a legaktivabb vasarld, az év elsé harom honapjéban 30 tonna
QIARKRRIRRIRIRIIARIAIRIKIKIKKIKIKKIKRR aranyat vasarolt. A jovére vonatkozoan az elemzék véleménye az, hogy az eurdpai
. roblémak miatt (orosz-ukran konfliktus, gorog adéssagvalsag, Eqyesult Kirdlysa
Nettd eszkdzérték (Bal skila) Arfolyam gsetleges kilépése( az EU-bodl) tovabb fogg ergnelkednig az a?an)?yirénti kereysletg.
Véleményik szerint a kereslet névekedésével az arfolyam is feljebb kiszhat rovid
Az Alap befektetéseinek dsszetétele id6n beldl, akar 20-50%-otis.
Az alap Gsszetétele
Forint Szézalék
Arany; 16,8% - -
Pénzpiac 93918 642 93,28%
Arany 16953 536 16,84%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 110872178 110,12%
Kotelezettségek 10186974 10,12%
Nett6 eszkozérték 100 685 204 100,00%
Pénzpiac; Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
93,3% 1hénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Indulastol
Alap 0,84% 0,29% 2,05% 3,25% 4,58%
Benchmark 0,95% 0,82% 3,02% 4,74% 6,78%

* évesitett hozam

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




