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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa Az elmaltidszak eseményei

Az Alap célja, hogy alacsony kockazatl bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek, A Stabilitds Gold Alapok Alapja referencia indexe 85% ZMAX és 15% London Fix Gold
allampapirok vésarlasabdl fakado biztonsag és likviditas mellett lehet&séget biztositson PM PR USD. Az alap teljesitményét igy jellemzen a révid lejaratG allampapirok,
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak teljesitménye befolyasolta. A
véllalva az arany arfolyamanak ingadozasabél szarmazé magasabb kockézatot. Az Alap ZMAX oldalt érintS révid papirok piaca kiegyenstlyozott volt, hozamaik pedig a
céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok, hénap folyaman végig az alapkamat alatt voltak és folyamatosan csékkentek, az
magyar dllampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak  aukcick minden héten kozel kétszeres kereslet mellett zajlottak. A 3 hénapos
teljesitménye befolyasolja. Az Alap befektetési alapokba fektetd alap, kockdzata benchmarkhozam végl 1,54%-on zérta a hénapot. Az elemz6i varakozasoknak
kozepes megfelelGen, 15bp-tal 1,80%-ra csokkentette az alapkamatot az MNB Monetéris

« - Tanécsa. Elemz6k szerint a Tanécs jUniusig 1,50%-ig csokkenthet tovabb, amikor is a
Az alap 16bb adatai 2015.04.30 FED elvileg majd elkezdi a kamatemelését. Az alapkamat ezek utan tartdsan ezen a

Egyjegyrejuto netto eszkozérék U2/ szinten maradhat, mert 2016 Gszéig nem szamitanak arra, hogy az inflacid
ISIN kod HU0000709142 megkozelitse a 3%-os célkitlizést (+/- 1%). Az alacsony kamatszintet tamogatja
Alap fajtaja befektetési alapba fektet6 befektetési alap tovabba a laza nemzetkdzi kérnyezet is (az EKB 2016 szeptemberéig folytatja a
Alap tipusa nyilvanos, nyilt végi kotvényvasarlasi programjat), kilss sérllékenységiink csokkenése (hitelek
Az alap indulasa 2010. oktéber 1. forintositdsa) és az esetleges hitelmingsiti felmindsitések is. Az arany oldalon
Kockazati szint: kozepes ebben a hénapban oldalazast lathattunk. A malt havi 1183,57-r6l 1184,37 dollarra
s - = mozdult el az uncidnkénti ara. A honap elején még emelkedd trendet a kiabrandit6
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. amerikai munkaerd piaci adatok publikalasa utan, meredek esés kovette. Az
Letétkezeld FHB Bank Zrt. elemzk szerint az oldalazasnak az is az oka, hogy nincsenek igazan olyan hirek,
Vezetd forgalmazo FHB Bank Zrt. amelyek mozgatnak a nemesfémpiacot. A befektetdk varnak a Fed kamatemeléssel
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100% kapcsolatos dontésére, amelyre a legkorabban janiusban kertlhet sor. A dollr
mozgasa nem befolyésolta az arfolyamot, a hdnap utolsé napjaiban ugyan a dollar
jelent@sen gyengdilt, ez viszont semmilyen formaban nem latszodott meg az arany
Millic HUE Nettd eszkdzérték és arfolyam alakulasa arfolyaman. Az elemzok szerint a kévetkezd honapokban a legtsbb tényezd
450 - - 1,300 tovabbra is az arany aremelkedése ellen fog hatni (dollar, inflaci6, kamatok
400 1,250  alakulasa), komolyabb &remelkedésre csak rendkiviili események, a biztonsagi
350 1,200  Szerep felergsddése esetén szamitunk.
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Az alap Gsszetétele

Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam Forint Szazalek
Pénzpiac 83440878 84,10%
o Arany 16124261 16,25%
Az Alap befektetéseinek dsszetétele Befektetett eszkdzok 6sszesen 99 565 139 100,35%
Kotelezettségek 348 453 0,35%
Arany; 16,3% Nett6 eszkozérték 99 216 686 100,00%
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
o Thénap ~ 3hénap  6honap Tév  Indulastol
PZ’ZE;C; Alap -0,67% -1,52% 1,71% 1,87% 447%
P Benchmark -0,42% -0,82% 2,58% 3,41% 6,68%

* évesitett hozam

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund

Allianz @)

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




