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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa

Az Alap célja, hogy alacsony kockazati bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek,
allampapirok vasarlasabol fakado biztonsag és likvidités mellett lehetséget biztositson
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl
véllalva az arany arfolyaménak ingadozésabdl szarmazé magasabb kockazatot. Az Alap
céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok,
magyar dallampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak
teljesitménye befolyasolja. Az Alap befektetési alapokba fektetd alap, kockdzata

Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja

Az elmaltidszak eseményei

A Stabilitas Gold Alapok Alapja referencia indexe 85% ZMAX és 15% London Fix Gold
PM PR USD. Az alap teljesitményét igy jellemzden a rovid lejaratd allampapirok,
diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak teljesitménye befolyasolta. A
ZMAX oldalt érint6 rovid papirok piaca kiegyenstlyozott volt a hénap folyaman, az
éven bellili hozamok kivétel nélkil a jegybanki alapkamat alatt voltak. A piac mar
folyamatosan beérazta és varta az Gjra indulé kamatcsokkentési sorozatot az MNB-
tol. A dontés a honap végén meg is érkezett: 15bp-tal 1,95%-ra csokkentette az

kézepes alapkamatot a Monetaris Tanacs. A csokkentést lehet6vé tette az olajarak zuhanasa,

és a deflacios eurdpai kornyezet hatasara importélt negativ inflacié, ami miatt a

Az alap f6bb adatai 2015.03.31 Korsbbi oléreielgsoknél I& p e e &
Eay iequre IUt6 netts eszkzértak 12300 Ft orabb[ glorejglzesekngl Ignyegesen alacsonyabb lett ”nalunk’ is az inflacio. A’ku!so

9yJeayre) ! monetaris feltételek szintén adottak voltak a kamatcsokkentéshez. Az EKB marcius
ISIN kod HU0000709142 elején inditotta el a havi 60 milliard eurd értékd kotvényvésarlasi programjat, a Fed
Alap fajtaja befektetési alapba fektet6 befektetési alap legutobbi kdzleménye a korabbinal késtbb kezd6dg és joval lassabb kamatemelési
Alap tipusa nyilvanos, nyilt végi sorozatot jelzett elGre, tovabbé idén nagyon sok jegybank csokkentett kamatot,

koztik a szlkebb régionkban a lengyel és a roméan jegybank is. A
kamatcsokkentések folytatdsara szdmitanak az elemz6k, a konszenzus szerint

Az alap indulasa 2010. oktdber 1.

Kockazanfzmt. ko?epes . janiusig 1,50%-ra csokkenhet az alapkamat. Az MNB Ujrakezd6d6 kamatvagésa
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. vérhatéan nem fog érdemi hatast gyakorolni a hozamgérbe rovid végére, hiszen az
LetétkezelG FHB Bank Zrt. éven belili hozamok még a mostani csokkentés utan is a jegybanki alapkamat alatt
Vezet6 forgalmazd FHB Bank Zrt. vannak. Az arany oldalon ebben a hdnapban kis gyenglést lathattunk. A malt havi
Nett6 osszesitett kockazati kitettség 100% 1213,18-r6l 1183,57 dollarra csokkent unciankénti ara. A gyengulésnek tovabbra is

elsGsorban az alacsony inflacié, valamint az er§s6dd dollar volt az oka. Az utébbi
id6ben lezajlott jegybanki stimulusok nem gerjesztettek inflacict, igy a korabban az

Millié HUF Nettd eszkozérték és arfolyam alakulasa inflacios félelmek miatt vasarolt arany veszitett népszertiségébdl. Ezen kiviil a dollar
450 - T 1,300  erGsodése is az arfolyamesést ,segitette”, az erds dollarral ugyanis dragabb lett a
400 1,250 vétel a mas devizakkal rendelkez6 befektetk szaméra. A dollar és az arany
350 1,200  arfolyamanak mozgasaban azonban az elmilt idGszakban valtozas tapasztalhato.
300 1.150 Az arany és a dollar altaldban egymassal ellentétesen mozog. Ez a divergencia az
250 ' utébbi idében megvaltozott a World Gold Council (WGC) elemzése szerint.

200 1,100 Véleménylk szerint téves az a feltételezés, hogy a Fed kamatemelése

150 1,050  mindenképpen kedvezstlen a sirga nemesfémnek. Szerintiik az egyéb tényezok —
100 1,000  mindenekelStt a gazdasagi novekedés, ami gyakran az emelkedd kamatok
50 0,950  velejar6ja — nagyobb hatassal lehetnek az aranyérra. Az elemzés szerint az arany
o4+r——+—+—++————++—+—+—++rr++++++F 0,900  Mostandban dupla annyira szokott dragulni a dollér gyenglése esetén, mint
SRR mm LR R R e R n Rl nn amennyivel csokken a zéldhast erdsodésekor. 2014 eleje 6ta példaul az arany
NN F OB NANLT O XS NNFTLXONNT GOSN minddssze 1,2%-ot gyeng(ilt, pedig az USA-dollar 20%-ot erdsodott. Az elemzdk
S AN ANNNSO YIS0 szerint a kovetkezG hoénapokban a legtébb tényezd tovabbra is az arany
RRRARRRARFRIRRIIARIIRIAIKJRKIKXARKXNKIKRKK aremelkedése ellen fog hatni (dollar, inflaci6, kamatok alakulésa), komolyabb
. R P P aremelkedésre csak rendkiviili események, a biztonsagi szerep felerdsodése esetén
Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam P
szamitanak.
Az Alap befektetéseinek dsszetétele ) )
Az alap dsszetétele
Forint Szazalék
Arany; 16,4% Pénzpiac 85837945 83,94%
Arany 16765611 16,40%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 102 603 556 100,34%
Kotelezettségek 347194 0,34%
Nett6 eszkozérték 102 256 362 100,00%
Pénzpiac; Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
83,9% Thénap ~ 3hénap ~ 6hénap 1év  Indulastol
Alap 0,13% 0,95% 1,71% 2,65% 4,71%
Benchmark 0,29% 1,27% 2,37% 4,05% 691%
* évesitett hozam

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




