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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa

Az Alap célja, hogy alacsony kockazati bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek,
allampapirok vasarlasabol fakado biztonsag és likvidités mellett lehetséget biztositson
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl
véllalva az arany arfolyaménak ingadozésabdl szarmazé magasabb kockazatot. Az Alap

Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja

Az elmaltidszak eseményei

A Stabilitas Gold Alapok Alapja referencia indexe 85% ZMAX és 15% London Fix Gold
PM PR USD. Az alap teljesitményét igy jellemzden a rovid lejaratd allampapirok,
diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak teljesitménye befolyasolja. Az
elmalt hénapban a piacokat leginkdbb a gérog hirek mozgattak, melyek a révid

céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok,
magyar dallampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak
teljesitménye befolyasolja. Az Alap befektetési alapokba fektetd alap, kockdzata

instrumentumok piacét (ZMAX) is befolyasoltak. A bizonytalansag utdn a hénap
végére az eurozbna pénzligyminisztereinek sikerilt egyezségre jutniuk és a
gorogok lejard hitelprogramjat négy hdnappal meghosszabbitottak, tovabba a trojka

kézepes (EU, EKB, IMF) elfogadta tervezett reformintézkedéseik elsg véltozatat. Ettl a piacok
Az alap fbb adatai 2015.02.27 ;ne_gnyugodtak és hazankban is‘forint ergsodés és hozgmcsékkenés‘ki)’vetkgzett. A
Eay iequre IUt6 netts eszkzértak 12284 Ft orint 30%,93 EUR(HUF:on, a 3 honapos benchmark pedlg 1,589’6—0’n ;arta a hoqapg)t.

9 gy ! . A Monetéris Tanacs véltozatlanul 2,1%-on hagyta az iranyadd ratét, de a dontést
ISIN kod HU0000709142 koveten  publikilt ~kozleményben ~mar nyiltan utaltak a  tovébbi
Alap fajtdja befektetési alapba fektet6 befektetési alap kamatcsokkentésekre. Az elemz8k vérakozasa szerint t6bb lépcsében akar 30-50
Alap tipusa nyilvanos, nyilt végi bézisponttal is csokkenhet a rata a nyari-Gszi hénapokra. Az arany oldalon ebben a

Az alap indulasa 2010. oktéber 1. hénapban jelentds erdsodést lathattunk. A malt havi 1184,37-r6l 1213,18 dollarra

Kockazati szint: kozepes nott unciénkéntiﬂéfa. Az emelkedés egyikfoka a tov:ébbra is igen insEat?iI orosg—ukrfin

= B = helyzet, mely erdsitette az arany menedék szerepét illetve, hogy Kindban véget ért
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. az (jév miatti szlinet és (jra megnd&tt a nemesfém iranti kereslet. Szintén a kereslet
LetétkezelG FHB Bank Zrt. felfutasat eredményezte a vératlan, gazdasagélénkitd célzatd kinai kamatvagas, a
Vezetd forgalmazo FHB Bank Zrt. jegybank az alapkamatot és a betéti ratat is 25 bazisponttal csokkentette. De a
Nett6 osszesitett kockazati kitettség 100% befektetSket leginkdbb az terelte az arany felé, hogy Janet Yellen Fed-elnok

beszamoldjabdl az deriilt ki, hogy a FED egy ideig még nem kivan kamatot emelni,
az emelést nem fogja elkapkodni és annak idejét majd pontosan elGrejelzi. Az arany

illiG Nettd eszkozérték és arfolyam alakulasa esetében hosszabb tavon nagyon meghatarozé a Fed monetaris politikdja. A
Milli6 HUF y gy g P J
450 - T 1,300  kamatemelés egyrészrdl dollarer6sodést hozhat, ami megdrégitja a devizakdlféldiek
400 1,250  szaméra a dollarban jegyzett arany vésarlasdt, ez pedig kereslet csékkenéshez
350 1200  Vezethet, masrészt a kamatemelés csokkentheti az arany vonzerejét a kamatot
300 1'150 fizetd instrumentumokkal szemben.
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam Az alap Gsszetétele
Forint Szazalék
Az Alap befektetéseinek dsszetétele Pénzpiac 86142676 84,07%
p
Arany 16 620 508 16,22%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 102763 184 100,29%
Arany; 16,2% Kotelezettségek 297 427 0,29%
Nettd eszkdzérték 102 465 757 100,00%
o Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
Pénzpiac; p 5 P & Indulastol*
84,1% 1hénap ~ 3hénap  6hénap 1év
Alap -0,98% 1,76% 1,07% 1,99% 4,77%
Benchmark -0,69% 2,18% 1,72% 3,40% 6,98%

* évesitett hozam

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




