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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa

Az Alap célja, hogy alacsony kockazati bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek,
allampapirok vasarlasabol fakado biztonsag és likvidités mellett lehetséget biztositson
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl
véllalva az arany arfolyaménak ingadozésabdl szarmazé magasabb kockazatot. Az Alap
céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok,
magyar dallampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak
teljesitménye befolyasolja. Az Alap befektetési alapokba fektetd alap, kockdzata
kozepes

Az alap f6bb adatai 2015.01.30
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,2405 Ft
ISIN kod HU0000709142
Alap fajtaja befektetési alapba fektetd befektetési alap
Alap tipusa nyilvanos, nyilt végi
Az alap indulasa 2010. oktdber 1.
Kockazati szint: kézepes
Alapkezeld Allianz Alapkezel Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100%
Millic HUE Nettd eszkdzérték és arfolyam alakulasa
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az Alap befektetéseinek dsszetétele
Arany; 17,3%
Pénzpiac;
83,0%

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja

Az elmaltidszak eseményei

Izgalmas hénapot tudhatnak maguk mégott a pénzpiacok. A hénap mésodik
hetében a svéjci jegybank feladta az euréval szembeni, 2011 8szén bevezetett 1,20-
as arfolyamkuisz6bot, azaz nem allt tovabb a frank erdsodésének Gtjaba. Ez a épés
alaposan felforgatta az alpesi deviza kereskedését és rendkiviili volatilitast okozott a
devizapiacokon. A forint latvanyosan gyengilt, az euréval szemben 327, a dollarral
szemben 277, a frankkal szemben pedig 320 koriil is jart az arfolyam. Hozamaink
ehhez képest viszont csak kis mértékben novekedtek. A svajci jegybank intézkedése
utén egy héttel jelentette be az EKB piaci szerepldk altal mar régen vart mennyiségi
lazitast, ami szarnyakat adott a piacoknak. Az EKB havonta 60 milliard eurdt kélthet
allampapirokra, eurdpai hitelintézeti kétvényekre és a mar korabban bejelentett
eszkozfedezet(i értékpapirokra addig, amig az eur6-Gvezeti inflacio nem kozeledik a
2%-0s célhoz, de legaldbbis 2016 szeptemberéig. A vésarlasok mérciusban
kezd6dnek, igy Gsszesen jovG év szeptemberéig mintegy 1100 milliard euréval
nbhet az EKB mérlegfGosszege. A bejelentés hatasara gyengulini kezdett az eurd a
dollarral szemben, torténelmi mélybe zuhantak az eurdpai allampapirhozamok, igy
a hazai hozamok is. A feltérekvd devizak szarnyaltak, amely erdsédési hullam a
forintot sem kertilte el. A hénapot a forint végul 311,03 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
benchmark hozam pedig 1,70%-on zarta. A Monetaris Tancs valtozatlanul hagyta
az irdnyado rétat, igy az tovabbra is 2,1%. A Tanacs tagjainak nyilatkozatai szerint
azonban a lefelé mutaté inflacids kockazatok fokozddnak, igy a kovetkezd
hénapokban a testilet nem zarkézik el egy esetleges kamatcsokkentéstdl. Ezen kivil
a NHP kiterjesztését is elképzelhetdnek tartjak, ugyanakkor mindezekrél konkrétabb
képet csak a marciusi inflaciés jelentés utan fognak adni. Az arany piacan ebben a
hénapban jelentds erdsodést lathattunk. A malt havi 1184,37-r6l 1283,79 dollarra
nGtt uncidnkénti ara. Az arfolyam névekedést a nemesfém menedék szerepének
ergsodése okozta. A jovdre vonatkozdan megoszlanak az elemzéi vélemények. Tobb
elemzd szerint az aranyar Gjra csokkenhet, a csokkenés kezdete pedig egybeeshet
az amerikai kamatemelési ciklus kezdetével, amit a harmadik negyedévre varnak.
Masok azonban tovabbi ndvekedést varnak a tovabbra is fennallo geopolitikai
feszUltségek, a fizikai nemesfémek irant erdsodd keleti kereslet (kinai Gjév, indiai
novekvd kereslet), és a svajci frank eurdérfolyam-gat eltérlésének ma még nem
lathaté  kovetkezményei miatt. Ezek alapjan alapunkban az aranyhanyadot
neutralisan tartjuk.

Az alap dsszetétele

Forint Szazalék
Pénzpiac 84381590 82,96%
Arany 17596 967 17,30%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 101978557 100,26%
Kotelezettségek 269289 0,26%
Nettd eszkdzérték 101 709 268 100,00%

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6honap Tév  Indulastol
Alap 1,81% 3,27% 2,50% 3,89% 5,09%
Benchmark 1,77% 3,52% 3,09% 5,14% 7,30%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



