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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa Az elmiult idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap céljo, hogy kézéptdvon a révid lejaratd magyar A hdnap sordn jelentésen gyengilt a hazai deviza. Az EUR/HUF keresztarfolyam a
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati  338-as szint felett is tartézkodott. A forintgyengllés a globdlis kockdzatkerilés
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és  enyhilése ellenére is folytatédott, és nemcsak az euréval, hanem a zlotyval szemben
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, is. A globdlis kockazatkeriles enyhllése annak volt készénhets, hogy a hdnap
vdllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti  kézepén aldirdsra kerllt a kereskedelmi megdllapodds elsé fazisa USA és Kina kozott,
Bank dltal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével —€s a felek megallapodtak, hogy hamarosan elkezdik a masodik szakasz megvitatasat.
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is A Megdllapodas értelmeben 120 milliard dollarnyi kinai dru: esetében 7,5%-ra
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek 6 valasztds, akik csOkkennek a vamok, mig 360 milliard esetében vdaltozatlanok maradnak, illetve Kina
a révid lejératd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére vallalta, hogy 200 milliérd dollarnyi amerikai terméket vasarol a kovetkezd 2 évben.
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kézéptavon Kiemelten figyelték a befekteték a koronavirussal kapcsolatos hireket is, amik szintén
befolydsoltak kockdzatvallaldsi hajlanddsdgukat.

gondolkodnak.
Az qlqp f"t’bl,) adqtm L 2020.01.31 Itthon az inflécid megugrdsa (decemberben 4%) és a régids versenytdrsaktél is
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 14352 Ft elszakado forint az MNB-t egy enyhe szigoritd [épésre dsztondzte. A janudr harmadik
ISIN kéd HU0000707146 hetében tartott deviza swap tenderen egyik futamidén sem, mig az utolsé héten a
Alap fajtdja révid kétvény, értékpapir alap teljes lejaro dllomanyndl 50 milliard forinttal kisebb 6sszegben fogadott el ajénlatot.
p Lo e Ezek a |épések azonban csak datmenetileg javitottdk az drfolyamot. Viszont
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég . .
P p. - bl vitveg emelkedtek a bankkozi kamatok: az O/N BUBOR 0,09%-ra, a 3 honapos BUBOR pedig
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. o
0,24%-ra
Kockdzati szint: mérsékelt
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. Az alapkamaton tovdbbra sem véltoztatott a Monetdris Tandcs, tovdbbra is 0,9%-on, a
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kamatfolyosd két szélét kijelold egynapos betéti és hitel kamatldb pedig -0,05%-on,
P . S . illetve 0,9%-on maradt. Az MNB hivatalos elérejelzése szerint az inflacié az év sordn
Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

visszatér majd a céltartomdnyba, valészinlleg ezért sem tartotta indokoltnak a
Nett6 Gsszesitett kockazati kitettseg 100% véltoztatdst. A déntés utdni kdzlemény szerint a tandcs "az inflaciés kilatasok tartds
megvdltozasdhoz" kéti a  tovdbbi monetdris  politikai  épéseket. Ez az ()
megfogalmazds az elemzdk szerint erételjesebb elkotelezédést sugall a laza

Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa monetdris politika fenntartdsdra. (Elézéleg ezen a helyen "az infldcids kildtdsok

Millié HUF jovébeni alakuldsa" kifejezés szerepelt.) Bekerilt tovdbbd a kdzleménybe, hogy a
— 1,500 koronavirus megjelenése fokozta a bizonytalansdgokat, a virus elterjedése a globdlis
14000 4 névekedési kilatasok Gjbdli romldsat és a feltdrekvé piacokkal szembeni
T+ 1450 . s P .
12 000 7/—_\'/'_//“« kockdazatkerllés feler6sodését okozhatja.
T 1,400
10000 - L L . . . . — .
1 1350 Koétvényhozamaink igen volatilisen mozogtak a hénap sordn. A hénap végére viszont
8000 kis emelkedéssel zdrtak. A 3 hénapos benchmark 3 pontos emelkedéssel 0,03%-on, a
6000 - T 1300 10 éves 1 pontos emelkedéssel 2,07%-on zarta a hénapot. A forint pedig tdbb, mint 6
4000 - 4 1,250 forintos gyenguléssel 336,65 EUR/HUF-on zdrta a hdnapot.
2000 + T 1200 Alapunkban ebben a hénapban is igyekeztink tartani az Uj benchmarknak megfeleld
O+ T T T T T T T 1,150 portfélidt enyhe duration alulstllyal. Betétlekdtésre ebben a hdnapban nem kerdlt sor.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam Forint Sézalék
Folyoszamla, készpénz 52 455757 39,40%
e ey e s .. .. , Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa Allamkatvenyek & allami készfizetd kezességgel X )
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 262 R0z
B 56y felett 21% 0-3 hé: 26% Kincstarjegyek 22 997 859 1727%
! ! ° Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 3149 600 237%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 141 293 840 106,12%
i . 36 ho 11% Kotelezettségek 8153733 6,12%
3-5év15% o L% Nett6 eszkozértek 133140 107 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
) Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
1-3 év; 22% 6-12 hé; 3% . . % 2 L
' 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indul&stol*
Alap -0,25% -0,17% 0,31% 1,79% 3,20%
Benchmark -0,13% -0,13% 0,43% 191% 3,81%
A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a 4
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an z
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



