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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.11.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 14414 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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szkozérték (Bal skala)

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

m 5éyfelett; 27% 0-3 hé; 24%
3-5¢év; 18% 3-6 ho; 7%
6-12 ho; 3%
1-3év;22%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Ebben a hénapban sem vdltoztatott az MNB  Monetdris Tandcsa a
kamatkondiciékon. A 3 hénapos betéti kamatot (alapkamat) 0,9%-on tartottdk, az
egynapos betéti kamatot -0,05%-on, az egynapos hitelkamatot pedig 0,9%-on.
Alapvetéen nem maddosult a monetdris politikéval kapcsolatos kommunikdcidé sem.
Kozleménye kiemelte, hogy a kordbban még szimmetrikus infldcids kockdzatok az
elmult negyedévben aszimmetrikussd valtak. A lassuld eurdpai konjunktira hatdsai
miatt tovabb erésodtek a lefelé mutatd infldcids kockdzatok. A tovabbi dontéseknél
nagyban tdmaszkodik a beérkezd adatokra és a negyedévente megjelend Inflacios
jelentés elérejelzésére. A dontés nem lepte meg a piacot és az elemzdéket, hiszen az
MNB mar kordbban is kommunikdlta, hogy a fontosabb doéntésekre hdromhavonta,
az inflacids jelentéssel egydtt kerll sor. Az inflacidt befolydsold kilsé és belsd
tényezok sem sokat valtoztak az elézd hdnaphoz képest. A ndvekedés tovdbbra is
alacsony az eurddvezetben, az inflacids folyamatok pedig tovdabbra is rendkivil
nyomottak, igy az importdlt infldcioé alacsony maradt. Magyarorszdgon azonban a 3.
negyedévben folytatddott a gazdasdg erdteljes ndvekedése (+5% év/év), a bérek és
a belsé kereslet névekedése, ami magasabb infldcids palydt jelezhet. Az inflécid
oktoberben 2,9%-ra gyorsult (2,8%-rél), a maginflacié elérte a jegybaki toleranciasav
tetejét, a 4%-os szintet, mig az MNB dltal szorosan figyelt indirekt adohatdsoktol szirt
maginflaciéd 3,7%-ra emelkedett 3,4%-rél. Ennek ellenére a jegybank a mar emlitett
modon  aszimmetrikusnak itélte az infldcids kockdzatokat, erdésebbnek a lefelé
mutatéakat. A forint jelentésen gyengilt, de mivel a gazdasdg fontosabb
szektoraiban megszUnt, vagy drasztikusan lecsokkent a devizahitel/devizaaddssag,
ezért a gyenge forint miatt sem aggddott az MNB, amig az nem veszélyezteti az
inflacids célt. igy a gyenge forint az export élénkitésén keresztiil még pozitiv hatassal
is lehetett a gazdasdgra a romldé nemzetkdzi kornyezetben. A kamatdontés utén
érdekes mdédon erésodni kezdett a forint. Elemzék szerint az okok kdzt akdr az is
4lihatott, hogy a spekuldnsok egy része realizdalta, hogy nem fog tudni irdnyvéltést
Jkieszkozolni” a jegybankndl. A forint ennek ellenére a hdnap elejéhez képest 4,88 Ft-
ot gyenguilve 334,70 EUR/HUF-on zdrta a honapot. A hozamok véltozdsa elég vegyes
képet mutatott. Leginkdbb a nemzetkdzi kockdzatvallaldsi hajlanddsag befolydsolta,
amit pedig tovdbbra is a Kina-USA targyaldsok, a Brexit-fejlemények és a Hong-
Kong-i események mozgattak.

A hozamgorbe révid oldala egyre negativabb, a legutdbbi 3 honapos aukcidn mar -
0,13% volt a kialakult dtlaghozam. A gérbe a 22/A-ndl kezd csak pozitiv hozamot
mutatni. Az AKK ezt kihaszndlva egyre inkdbb a leghosszabb papirokat bocsétja
aukcidra. A 38/A-t példaul az elmult mdésfél hénapban hdromszor egymds utdn is
aukciondlta. A 3 hénapos benchmarkhozam végil -0,05%-on, a 10 éves pedig 1,86%-
on zdérta a hénapot.

Alapunkban ebben a hénapban igyekeztink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Betétlekotésre most nem kerdlt sor.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 63585114 48,03%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok iz 718 A3
Kincstarjegyek 10001 810 7,55%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 1092 491 0,83%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 132833 133 100,34%
Kotelezettségek 444 473 0,34%
Nettod eszkozérték 132388 660 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,26% 0,13% 1,67% 3,05% 3,29%
Benchmark 0,10% 0.22% 149% 2,65% 3,89%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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