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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2020.01.31

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1136 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az Alap indulasa
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Vezet6 forgalmazo
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Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Az Alapban lév6 kotvények lejarat szerinti
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Az USA decemberi inflacios adata kicsit tovabb nétt, évi 2,3%-ot mutatott,
ugyanakkor a PCE magindex 1,6% lett, Iényegi emelkedést ebben egyelbre
nem latunk. A munkanélkiiliségi rata 3,5% maradt. A GDP a negyedik
negyedévben, elsé olvasatra évesitve 2,1% ndvekedést mutatott, ami hozta a
piaci varakozasokat. A Fed nem nyult a kamatokhoz, a kézleményben sem volt
Iényegi valtoztatas. A kereskedelempolitika az els6é kérdés megallapodas januari
alairasaval idészakosan nyugvépontra kertilt.

Az Eurdzéna inflacio enyhén, 1,4%-ra emelkedett a januari el6zetes adatok
alapjan, a magindex ugyanakkor 1,1%-ra mérséklédott. A GDP becslés 1% lett,
kissé vart alatt. Az EKB sem valtoztatott a kamatokon. A monetaris politika
keretrendszerének felilvizsgalatarél megjelent ugyan egy rovid kdzlemény, de
tul sok ujdonsagot nem tartalmazott. Fontos, hogy az EKB mellett a Fed és az
MNB is foglalkozik most ezzel, év végéig valtozasok johetnek a monetaris
politika céljait és eszkdzeit illetéen.

Januar masodik felében a koronavirus terjedése lett az egyik f6 téma. A pontos
gazdasagi karok megitéléséhez azonban kozel sincs megfeleld informacio.

A hazai kiskereskedelem és az ipari termelés tovabbra is meggy6z6
novekedést mutat. A koltségvetés pénzforgalmi hianya decemberben a vart
felett alakult. A decemberi inflacié a piaci szerepl6k és az MNB varakozasainak
megdfeleléen 4%-ra emelkedett (év/év), a maginflacio6 és az addszlrt
maginflacié ugyanakkor mérséklédott.

Az MNB januarban nem valtoztatott a kamatkondiciékon és a kiszoritott
likviditason sem. Alapvet&en ez nem jelentett meglepetést, hiszen jelentésebb
Iépésre inkabb csak negyedévente lehet szamitani, az inflaciés jelentéshez
kétédéen (legkdzelebb marciusban). A kozlemény sem tartalmazott sok
Ujdonsagot. Erdemes megjegyezni, hogy az inflacié tovabbi emelkedését varja
az MNB, tehat 4% folé kuszhat a pénzromlas Ulteme, azonban a masodik
negyedévben visszaereszkedhet a toleranciasavba.

Az MNB ugyanakkor az FX-swap allomany fokozatos csokkentésébe kezdett,
amely az egyéb piaci forintlikviditast szlkit6 tényezdkkel egyitt jelentésen
mérsékelte a kiszoritott likviditast. Ez a pénzpiaci kamatok és rovid allampapir
hozamok emelkedéséhez vezetett. A hosszi hozamokat a nemzetkdzi
tényezok segitették, ugyan a hazai kétvénypiac ott is alulteljesité volt, igy azok
a papirok nagyjabol valtozatlan szinten maradtak. Nem kedvezett a
kétvénypiacnak az év elején hagyomanyosan megemelt kibocsatasi aktivitas
sem. Ujdonsagként megjelent a 2041-es lejaratd, 20 éves benchmark kétvény,
amely a forintadéssag futamidejének noévelésébe tett Ujabb Iépés. Az AKK
januarban 1 milliard dollar értékben devizakétvényeket is visszavasarolt. A
tranzakciohoz kapcsolddd sajtokdzlemény egyértelmlvé tette, hogy ezt nem
devizakibocsatas finanszirozza. A portfélié duration értéke a honap folyaman
benchmark koril alakult, az éven tuli lejaratokon a hosszabb futamideji
kotvényeket részesitettiik elényben.

Foly6észamla 535 336 1,15%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 38 885 659 83,29%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 7 962 220 17,05%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 47 383 215 101,49%
Kotelezettségek 696 760 1,49%
Netto eszkdzérték 46 686 455 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,28% -0,21% 0,53% 2,31% 1,91%
Benchmark -0,17% -0,18% 0,57% 2,54% 2,48%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



