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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.
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elmult zak eseményei

Az USA harmadik negyedéves GDP-jének fellilvizsgalata az eddigi becslésnél
magasabb, 2,1%-o0s évesitett ndvekedést mutat. A munkanélkiliségi rata
oktoberben egytized szazalékponttal, 3,6%-ra emelkedett ugyan, de az
aktivitasi rata is nétt kissé, tehat gyengilésr6l még kar beszélni. Az inflacids
szam egy kicsivel emelkedett, évi 1,8% lett, de ez sem érte még el a Fed céljat.
A Fed kovetkezd Ulése 12.11-én lesz. Mivel oktdberben megtortént az idei
harmadik 25bp-os kamatvagas, és a sajtétajékoztaton is erre tortént utalas:
alapesetben nem varhaté decemberre Ujabb lazitds. Ami esetleg ezen
véltoztathat, az a kereskedelmi haboru alakuldsa. A piaci szerepl6k nagyon
biztak abban, hogy hamarosan megkéti a két f6 szembenalld fél az els6é kords
megallapodast, de az utobbi hetekben ennek az esélye ismét csdkkent. Kina az
eddigi blntetdvamok visszaépitését varna el az Egyesult Allamoktol, az USA
elndke viszont a jelenlegi tézsdearfolyamoknal még talan nincs rakényszeritve
egy olyan megallapodasra, ahol a f6 elrettentd eszkdzérél lemond, mikdzben
csak kompromisszumos engedményeket kap. Az elndkvalasztas sincs még
feltétlen eléggé kozel: ha most lenne egy megegyezés, azt a Demokrata
Partnak még volna ideje izekre szedni, és a politikai elény még akar hatrannya
is valhatna.

A harmadik negyedéves el6zetes GDP-adat az Eurézénaban évi 1,2%-0s
ndvekedést mutatott, a vartnal kicsivel jobb lett. A novemberi el6zetes inflacios
szam az oktoberre vonatkoz6 0,7%-rol évi 1%-ra nétt, a magindex is 1,3%-ra
emelkedett. Az EKB kdvetkezd UGlése 12.12-én lesz, ahol mar Christine Lagarde
lesz az elndk. Az eddigi megnyilatkozasok alapjan Lagarde alatt is tamogat6
marad a monetaris politka. Mivel szeptember mar hozott egy nagyobb
,csomagot” (betéti kamatvagds és eszkOzvasarlas-vjrainditds), igy a
makroadatokra is ratekintve Ujabb lépés decemberben jelenleg kevéssé tlinik
valészinlinek, az eszkdzarazasok is ezt mutatjak.

A magyar elézetes GDP-adat jelentds pozitiv meglepetést hozott: 5% lett az
éves boévilés. Az inflacié oktoberben kissé tovabb emelkedett, évi 2,9%-ra. Az
MNB altal szintén szorosan kovetett adoszirt maginflacié 3,7%-ra nétt. Az
MNB novemberi kamatdontésén a vartnak megfeleléen nem vaéltoztak a
kamatkondiciok. A kézleményben sem olvashattunk ki Iényeges Uj Gzeneteket,
az inflaci6 megfeleléen alakul, s6t a lefelé hatd kockazatok tovabbra is
jelentések, a vildg nagy jegybankjai is laza monetaris politikat folytatnak. Az
MNB 12.17-én tekinti at ismét az inflacios folyamatokat, és a kamatok mellett
dént a kiszoritott likviditas mértékérsl. Az AKK decemberben mér csak egy
kotvényaukciot és egy csereaukciét tart hosszu allampapirokban.

A portfélié duration értékét a hénap folyaman benchmark folé noveltik, az éven
tali lejaratokon belil a hosszabb futamideji kotvényeket részesitettik
elényben. Decemberben az alacsonyabb piaci likviditas és a meglehetésen
besz(kult magyar-német spread miatt 6vatossag tiinik indokoltnak.

Foly6észamla 283 035 0,46%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 51 280 580 82,50%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 9 089 785 14,62%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 60 653 400 97,58%
Kovetelések 1502 635 2,42%
Netto eszkdzérték 62 156 035 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,44% 0,30% 2,36% 3,50% 2,09%
Benchmark 0,13% 0,28% 1,99% 3,54% 2,61%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



