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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.01.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0618

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Meggydz6 teljesitménnyel nyitottédk az évet a hazai allampapirok. A masodpiaci
jegyzések éven belil minimalis mértékben mozogtak, a 2 év feletti papirok
esetében 20 pont feletti hozamcsokkenést figyelhettiink meg. Ez alél egyediil a
10 éves benchmark jegyzés volt kivétel, amelynél a benchmarkcsere és a
koncentralt eladéi nyomas tartotta viszonylag magasan a jegyzéseket, igy a
hénapot ez a lejarat 4 bazispontos emelkedéssel zarta. A hazai masodpiaci
gorbe meredeksége (2-10 éves swap jegyzések kilénbsége) a honap kdzepén
majdnem elérte a 150 bp-os nagysagot. A 10 éves swap (kamatcsere Ulgylet)
jegyzése januarban elérte a lengyel értéket, és februar elsé napjaiban
atmenetileg ez ala is kerult. Tekintve, hogy az elmult egy év atlagaban az
eltérés a két orszag jegyzései kozott 40-50 bp korll mozgott tlkrozve a
hitelbesorolasok kuldnbségét — érdekes piaci anomaliara figyelhettek fel a
befekteték. Erés eladdi nyomast lattunk ennél a lejaratnal, igy furcsanak tlinhet
a kamatswapok helycseréje, de figyelembe kell vennink az MNB hatarozott
kommunikaciéjat, mely szerint iagymond nem konvencionalis eszkdzokkel
kivanja hatékonyabba tenni a kamattranszmissziés mechanizmust itthon. Az
aukciok utan kiirt swap tenderek iranyadd funkciét toltenek be a piaci
arazasban, igy gyakorlatilag az MNB nem a transzmissziéval dolgozik, hanem
kozvetlenlll beavatkozik a piaci folyamatokba. Hatékonysagat a fenti jelenség
mutatja legjobban, de ez egyben arra is utal, hogy a hazai hozamszintek, illetve
a jelenlegi kiemelked6 piaci stabilitis mesterséges allapot, a jegybank
tevékenységének kdszonheté. Amig a bankrendszer ilyen forrdsban gazdag
allapotban van, és az MNB nem tudja ellatni a végs6 hitelez6 szerepét (mint a
telles bankrendszer likviditdsanak meghatarozéja) a kamatcsatorna
hatékonysaga varhatdéan alacsony is marad. Makrogazdasagi oldalrél nézve
januarban sem lehetett okunk panaszra. A munkanélkilliség (a
kézmunkaprogramnak koészénhetéen) tovabb csokkent, az arumérlegink
tovabbra is jelentds pozitivumot termel, ezzel a kilkereskedelmi mérleg aktiv,
ami stabilan tartja a forintot és ,visszapoétolja” a jegybanki devizatartalékokat —
ezért nem destabilizélja a fizet6eszkozinket, hogy az MNB a tartalék terhére
torleszti a lejard devizakotvényeket. A koltségvetés hianya a tervezett 2,4%
helyett (EU modszertan szerint) 2% korul alakult. A takarékos kormanyzati
politika nagy lépés lehet a hazai addssag felminGsitése felé (erre az els6
negyedévben latunk esélyt). Erdemes azonban megjegyezni, hogy a piac mar
de facto felmindsitettnek kezeli a hazai adéssagpapirokat, legalabbis a német
bundhoz viszonyitott hozamfelarainkbol ez deril ki. A vartnak megfeleléen az
MNB 1,35%-on hagyta a hazai alapkamatot. A déntés utani kommentarban a
monetaris hatdésag utalt arra, hogy tartésan alacsony kamatszinttel szamol, de
a kondiciokat valtoztathatja az ECB marciusi lépése. Tekintve, hogy az Eurépai
Kozponti Bank esetében kamatcsokkentésre és az eszkozvasarlasi program
valamilyen tovabbi bévitésére szamit a piac, elképzelhetének latjuk, hogy ha
kamatcsokkentésre nem is, de tovabbi piaci hozamkoordinal6 lépésekre,
masodpiaci miveletekre elszanja magat a jegybank, ami Ujabb erésodést
jelenthet a masodpiacon.

Az alap dsszetétele

Folyészamla 5135 627 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 232722193 61%
Kincstarjegyek 148 503 773 39%
Vallalati kbétvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 386 361 593 101%
Kotelezettségek 2384 274 1%
Nettd eszkozérték 383977 319 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-nal nagvobb aranvban 1évé eszkdzok kibocsatdia a Magyar Allam
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,6% 0,4% 1,5% 1,1% 3,6%
Benchmark 0,7% 0,7% 1,7% 1,8% 3,9%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



