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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0557

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Decemberben folytatédott a kulfoldi kézben 1évé hazai allampapir-allomany

fokozatos csokkenése. Az eladasok komolyabb valtozasokat nem
eredményeztek a masodpiacon, bar a 3 éves benchmark esetén az
aszimmetrikus kereslet-kinalati viszonyok miatt kicsit kipuposodott a gérbe. A
kulféld nettd eladoi pozicidjat a hazai bankrendszer szerepléi ellensulyoztak. A
banki kényvek vételi kedvét az MNB 6nfinanszirozé programja élénkitette, mely
kedvezd arazasu kamatcsere lgyletekkel tette fedezhetévé a mérlegbe kerdlt
allampapir-allomanyt. Az MNB vezetSinek nyilatkozatai szerint a jegybank
tovabbi 0szténzék bevezetésén toprengett (az dsszefoglald irdsa idejére mar
kiderllt, hogy nagyobb IRS mennyiségen, és kedvezébb &arazason
gondolkodnak), ezzel is ellensulyozva a kiilf6ld fel6l érkezé eladdi nyomast. Az
év végéhez kozeledve az AKK mérsékelte kotvény és diszkont kincstarjegy
eladasait (éven bellili lefutds nem egyenletes, a negyedik negyedévben kisebb
a finanszirozasi igény)ami szintén a hozamszintek stabilizalédasat segitette. Az
éven bellili lejaratok esetében 1-7, az 5 éven tuliak esetében 1-8 bazisponttal
zartak magasabban a hozamok decemberben. Egyedili kivételt a 3 éves
benchmark koétvény jelentett, ahol a koncentralt kilféldi eladds miatt 20
bazisponttal emelkedett a masodpiaci hozamszint. A kilfold eladasaival
parhuzamosan végrehatott forint konverziok rendre visszalokték az EUR/HUF
jegyzést 316-os szint kozelébe, majd az év végi alacsonyabb likviditasu
id6szakban a jegyzés visszaer6sodott 315-ig. A koltségvetés egyenlege
kimondottan kedvezdéen alakult, a késésben |évé EU transzferek befutasaval, a
magasabb adodbevételekkel és magasabb ndvekedéssel a telijes éves hiany
joval a terv (2,4%) alatt (2% korul) alakulhatott. Az inflacid valamelyest
emelkedett (év/év headline 0,5% messze elmarad az MNB célsavtol,
maginflacio 1,4%ra csokkent) a legfrissebb adatok szerint. A hazai ipari
termelés év/év alapon Ujabb 7%-kal bévilt, ennek koészonhetéen a
kilkereskedelmi tobblet 673 milli6 EUR-ra emelkedett, tehat gyakorlatilag a
telles évben tapasztalt pozitiv trend folytatédott annak ellenére, hogy a
nemzetkdzi piacokon jelentésen ugrott a kockazatelutasitas (t6zsdei
mélyrepilés, kinai gazdasagi problémak, juan leértékelés arfolyamhatasai, es6é
olajar, szaporodd vallalati cs6dok, junk kotvénypiac beszakadasa). Stabil
makrogazdasagi mutatéink és az MNB program miatt allanddsult banki kényvi
kereslet miatt csokkent a kétvénypiac valtozékonysaga — és ez az év végi
alacsonyabb likviditasi kornyezetben is megmaradt. Varakozasaink szerint
azonban ez a kegyes éllapot nem lesz tartds, a vilagpiacon tovabb er6sodik a
kockazatelutasitas, és ez el6bb-utébb (ha még tompitva is) begylrizik a hazai
piacokra. Ezért 2016 els6 negyedévében hozamemelkedésre szamitunk a
hazai masodpiacon.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 6 089 846 2%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 242 438 742 61%
Kincstarjegyek 148 438 090 38%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 396 966 678 101%
Kotelezettségek 2228431 1%
Nettd eszkdzérték 394 738 247 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd
10%-n&l nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,1% -0,4% 1,2% 2,2% 3,5%
Benchmark 0,0% -0,1% 1,4% 2,6% 3,7%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



