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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.10.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0573

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF

1000 ~ 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3 ho
5 év felett 20%
17%
3-6 ho
3-5év 10%
15%
1-3 év
9%

29%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Oktoberben mar tapasztalhattuk az MNB eszkoztar atalakitdsanak hatasait a
hazai masodpiaci hozamgoérbén. Az agressziv vételi erd eltlint a DKJ piacrol,
igy a jegyzések kozelebb keriltek az alapkamat szintjéhez (1,35%). Az éven
belili hozamjegyzések 30-35 bazisponttal emelkedtek (3 hénapos 0,75%, éves
0,73%). A 3-5 éves szegmens mindekdzben 15-25 bazisponttal lett magasabb,
illetve a leghosszabb papirok hozama 5-7 bazisponttal csuszott felijebb. A
masodpiaci jegyzések alapjan kirajzol6dé hozamgdrbe tehat ellaposodott,
mikdzben a német gérbe meredeksége tobb hénapos csucsahoz érkezett. A
hazai és a német 10 éves papirok jegyzése kozotti spread ezzel 280
bazispontra szikilt — ami arra utal, hogy oktdberben javult a befektetsi
hangulat, ami a feltdrekvé piaci orszagok eszkozeit (igy hazankét is) vonzébba
tette. A kulfoldi befekteték kezében [évé allampapir-allomany a hénap végére
4000 milliard forintra csokkent, ez a marcius kézepi csucshoz képest mar tobb,
mint 1000 milliardos csdkkenés. A Templeton folyamatos eladasai nem raztak
meg a piacot. Minimalis heti emelkedések mellett stabilan lejegyzett
kotvényaukciokat lathattunk a hdnap soran, melyet egészséges, de nem kiugré
swap-érdeklédés kisért az MNB-nél. Ez azt jelenti, hogy a kiilféld most netté
eladdi poziciéban van, a hazai szereplék pedig jellemzben vasarloi a
papiroknak, melyek a banki kényvekbe keriilnek, és amelyeket a jegybank altal
kidolgozott kamatcsereligyletekkel fedeznek a hazai szereplék. Oktéberben
hoztak nyilvanossagra a kdzponti koltségvetés szeptemberi hianymutatoéit. Az
adat az éves terv 107%-at érte el, ami az EU forrasok utalasanak
késlekedésébdl szarmazik (ez végul par hetes csuszassal pétlodott, igy a
folyamat normalizalédott). A havi headline inflaciés adat -0,4% lett (+1,3%-0s
maginflaciés mutaté mellett) egyes élelmiszerek atlag alatti arvaltozadsanak
kdszonhetéen. A munkanélkiiliség a vartnal nagyobb mértékben csokkent, a
foglalkoztatottak szama stabilan 4,2 millié folé emelkedett. A legfrissebb ipari
termelési adatok (és ezzel parhuzamosan a kilkereskedelmi statisztikak) a
nyari szabadsagolasi szezon utan visszatéré gyartds miatt megugrottak (ipari
termelés +7,8% az el6z6 havi 6,2% és az azel6tti 3,5% utan) am a
németorszagi folyamatok és a VW-botrany hatdsai miatt itt a kovetkezd
hénapokban jelentésebb lassulasra szamithatunk. Az alacsonyabb ipari
termelés, az alacsonyabb épitSipari aktivitas és a lassul6 fogyasztas miatt GDP
terveink esetében latunk némi kockazatot, ami arra 6sztdndzheti a jegybankot,
hogy hosszabb tavon ne valtoztasson az iranyadé kamatszinten. Ez
torténetesen azt is jelentheti, hogy a 3-5 éves szegmens esetében is negativ
realkamattal kell szamolniuk a piaci szerepléknek. Az MNB ezzel egybehangzé
nyilatkozataib6l az latszik kérvonalazédni, hogy a monetaris vezetés
rugalmasabban kezeli majd a forint gyengilését (és ezzel egyitt az inflacié
emelkedését a célsav tetejéig), hogy javitsa a ndvekedési kilatasokat.
Osszességében tehat az év hatralevdé részében és 2016-ban is gyengébb
forintra, de ezzel egyitt alacsony kamatszintre szamitunk.

Az alap Bsszetétele

Foly6észamla 5754 294 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 155 927 678 41%
Kincstarjegyek 223302 413 58%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 384 984 385 100%
Kotelezettségek 842 986 0%
Nett6 eszkdzérték 384 141 399 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkézok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,2% 1,0% 1,2% 3,2% 4,0%
Benchmark -0,1% 1,0% 1,4% 3,2% 4,1%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



