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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0596

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF

1000 ~ 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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s Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3 ho

5 év felett % i
11% 3-6 ho

10%

3-5 év
24%

6-12 ho

29%

1-3 év
21%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Szeptemberben tovabb nétt a magyar hozamgoérbe meredeksége. A jegybank
intézkedéssorozatanak koszonhetéen folytatddott a kiaramlas a diszkont
kincstarjegyekbe és a rovidebb lejaratt allampapirokba, ami lejjebb nyomta a 2
év alatti jegyzéseket. Az éven bellli lejaratok atlagosan 30 ponttal kerltek
lejiebb — ezek eleve nyomott szintekrél indultak — a 3 éves termin 50 pontot
er@s6dott, mig a leghosszabb benchmark hozama ,csupan” 13 ponttal kerilt
lejiebb a vizsgalt idészakban. A hozamgdrbe hosszabb lejaratait a vilagpiaci
folyamatok és a régidnkat érinté valtozasok befolyasoltak elsésorban, de itt is
folyamatos keresletet mutatkozott a papirok irant. A hazai allampapirok
viszonylagos stabilitdsaban kulcsfontossagu szerepet jatszik az MNB
onfinanszirozasi programja, mely mar a 10 éves papirokra is kiterjesztett
fedezési eszkoztarral bir. A kialakitott szerkezet lényege, hogy a hazai
bankokat rabirja arra, hogy a nagyon rovid lejarati eszkézok (kéthetes vagy
harom hoénapos betétek) helyett hosszabb eszkdzdkbe fektessenek — akar 10
éves dallampapirokba is — melynek kamatkockazatat az MNB altal tendereztetett
kamatcsere-ligyleteken keresztul fedezheti a bank. Ennek kovetkeztében a
hazai szereplék nagyobb részt véllainak az allamaddssag finanszirozasabdl, a
kereslet allando, a hozamok csdkkenhetnek (erre a kamatswapok arazasaval is
hatéssal bir az MNB) és a piacunk immunitasa folyamatosan ndvekszik. A
jegybank ezzel nemcsak a monetaris eszkdztaranak hatasat bévitette (direkt
befolyassal bir a hosszi kamatok alakulasara) de a pénzmennyiség bévitése
nélkul, csupan annak atcsoportositasaval folyamatos vételi érdekl6dést
generalt az allampapirpiacon. Ez utébbi cél elérését segiti a kamatcsatorna 25
bazispontos elmozditasa, mely de facto kamatcsdkkentésnek mindsul. A piaci
szerepléknek igy nem lesz érdeke az MNB overnight eszkézében parkoltatni
pénziiket, inkabb a magasabb hozammal kecsegtetd diszkont kincstarjegyekbe
vagy rovid kotvényekbe fektetnek. Meglatasunk szerint a vilagpiaci folyamatok
tovabbra is garantdljdk az alacsony kamatkdrnyezetet. A vegyes amerikai
munkaeré-piaci adatok miatt késébbre tolédik a FED kamatemelése, a piaci
varakozasok egyre finomodnak — vélhetéen lassu és fokozatok kiigazitasrol
lehet csak sz6 — a kinai gazdasag problémai és a nyersanyagarak
Osszeomlasa globalis lassulast és deflaciot eredményezhet. Az Eurépai Unio
kilatasai ilyen koérnyezetben még borusabbak. Nemcsak az egyik 6
kereskedelmi partneriik (Kina) gazdasaga van bajban, de az altalanosan
magas munkanélkiliség és a novekvé deflacids veszély mellett a Volkswagen
botrany hatasai is rontjdk a ndvekedési kilatasokat. Ennek kovetkeztében
valészinUsithetd. Hogy az Eurépai Kozponti Bank még idén valtoztat
mennyiségi konnyitési programjan, ami a perifériaorszagok és igy hazank
értékpapirpiacan is Ujabb vételi hullamot indithat el.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 6071718 2%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 207 572 739 54%
Kincstarjegyek 168 600 547 44%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 382 245 004 100%
Kovetelések 712 824 0%
Netto eszkozérték 381 532 180 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-n&l nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,9% 1,6% 1,3% 4,3% 4,4%
Benchmark 0,8% 1,5% 1,4% 4,5% 4,4%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



