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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0503

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF

1000 4 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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s Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3 ho

5 év felett 0%
14% 3-6 ho
5%
3-5év
23% 6-12 ho
29%
1-3 év
20%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az augusztus a nyari alacsony forgalom és az uborkaszezonra egyaltalan nem
emlékeztetd hirfolyam miatt egészen magas volatilitdst hozott a hazai
allampapirpiacra. Ha csak a ho/hé adatokat nézziik, azt lathatjuk, hogy a
hozamgoérbe meredeksége (a rovid és hosszabb lejaratok kdzotti hozameltérés)
emelkedett. Az éves DKJ hozama Ujabb 18 bazispontot csdkkent, mig a 10

éves benchmark koétvény hozamanak jegyzése csak 6 bazisponttal
mérséklédstt. Erdemes megjegyezni, hogy ez a trend az év egészét tekintve is
igaz. A januar eleji szintekhez képest az éven belili lejaratok hozamai kozel
egy szazalékponttal lejjebb keriltek, mig a 10 és 15 éves benchmarkok
jelenleg gyengébb szinten mozognak, mint az év elején. A trend 6sszhangban
van a nemzetkdzi folyamatokkal. Jelenleg az USA koétvénypiacan a FED
kamatemelésre vonatkozd varakozasok miatt tellesen hasonlé mozgasokat
figyelhetlink meg. Augusztusban az MNB nem valtoztatott az 1,35%-on allo
alapkamatan, amely jelenleg még a kéthetes betéti kamat, am szeptembertdl
mar a 3 hénapos betéti kamat lesz az iranyad6 szint (szintén az MNB-nél
lekoéthetd). A monetaris szerkezet atalakitdsaval a kéthetes instrumentum
elérhetd mennyisége korlatozva lesz, a jegybank az év végig fokozatosan tereli
a likviditast hosszabb instrumentumokba. Az Onfinanszirozasi terv Ujabb
lépéseként az MNB augusztusban bevezette a leghosszabb, 10 éves lejaratu
kamatcsere Ugyletét, melyet a hazai szerepl6k vehetnek igénybe. Ezzel
novekedhet a hazai kereskedelmi bankok szerepe az allamadéssag
finanszirozasaban, mivel a kotvények kamatkockazatat az MNB altal
tendereztetett instrumentummal fedezni tudjak. A folyamat eredménye a kisebb
kilfoldi kitettség és a kisebb sérilékenység, ami mar meg is mutatta kedvezd
hatésat a hozamok mozgasaban. A lassuld kinai gazdasagroél szolé hirek miatt
kockazatelutasitobbak lettek a befektetk, ami a dollar erésddésével és a
periféria orszagok eszkdzeinek eladasaval jart. A magyar kotvények a veliink
egy befektetési kategoriaba sorolt orszagok eszkdzeinél sokkal ellenallébbnak
bizonyultak. Hasonldéan kedvezd folyamatot indukal az is, hogy a hazai export
valtozatlanul jol teljesit (az ipari termelés ugyan lassult a hénapban, de ez csak
szezonalis hatasoknak tudhaté be). A kulkereskedelmi mérleg tovabbra is
szufficites, és lényegesen erésebb honapokat produkal, mint az ezt megel6zd
évben. Az erés export a folyo fizetési mérleg tobblethez is hozzajarul, ami a
kilféld felé fennallé finanszirozasi potencialt erésiti. Ez annyit tesz, hogy az
AKK a devizaaddssag refinanszirozasdhoz nem lesz kénytelen deviza
kotvényeket kibocsatani, azt a ndvekvé MNB tartalék terhére tudja torleszteni,
igy az adossag devizahanyada is csokken. Az MNB igy még nagyobb
mozgasteret kap, alacsonyan tarthatja az alapkamatot akkor is, ha a FED
esetleg belekezd a szigoritasi Iépéssorozatba, mert az igy gyengilésnek induld
forint nem eredményezi automatikusan az &llamaddssag ugrasszerl
emelkedését. Varakozasaink szerint a hazai gazdasag jo teljesitménye pozitiv
elbiralas ald esik, igy pozitiv kommentarokra szamithatunk a nemzetkozi
hitelmin&sitéktdl. Bar a FED kovetkezd Iépése kritikus jelentéségil, nem tartjuk
valészinlinek, hogy egy esetleges kamatemelés a magyar piacon drasztikus
hozamemelkedést eredményezne.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 656 042 0%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 216 961 123 56%
Kincstarjegyek 168 572 690 44%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 386 189 855 100%
Kotelezettségek 551 817 0%
Nettd eszkdzérték 385 638 038 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,4% 0,6% 0,1% 3,5% 4,0%
Benchmark 0,4% 0,5% 0,4% 3,8% 4,1%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



