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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0465

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF

1000 4 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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i Nett0 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3 ho

5 év felett 0%

14% 3-6 ho

5%

3-5 év

23% 6-12 h6

29%

1-3 év
20%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

kimondottan magas volatilitast figyelhettink meg a hazai
A nyari hénapokra jellemzd alacsony forgalom egyik

Juliusban
allampapirpiacon.
velejardja a nagyobb valtozékonysag, de ezt most kiegésziilt a gérég cséd, az

addssagcsomaggal kapcsolatos népszavazas, annak kimenetele és a
hitelez6kkel folytatott komoly csatarozasok hatésaval. A hénap jelentés
részében a visszafogott volt a globalis kockazatvallaldsi halanddsag. Az
eurépai események mellett a piaci szereplék az amerikai jegybank szerepét
betdlté FED kamatdontésére vartak. A tengerentilon nem valtozott az iranyadé
kamatlab és a kommunikaciobol sem kapott egyértelml iranymutatast a piac,
igy a kivaras marad — és a figyelem Kinara és Iranra terel6dott. Azsia
legnagyobb gazdasaganak termeléi és feldolgozdipari, illetve szolgaltatasi
bizalmi indexei tavolrol sem adnak okot optimizmusra. A lassulassal
kapcsolatos aggodalmak végiggylriztek a kinai eszkdzarakon és komolyabb
korrekciot inditottak meg a részvénypiacon (nagy volumenl jegybanki
tdmogatas ellenére is). Az eladoi hullamok és a globalis lassulasra vonatkozd
varakozasok miatt a globdlis nyersanyagarak is zuhanni kezdtek, ami a 6
kitermelé gazdasagok piacait is visszahuzta. llyen globalis hangulatban és elég
egyértelm( feltérekvé piaci eladé nyomas mellett kivaléan teljesitettek a hazai
eszkdzok. A masodpiaci hozamok a hoénap elején ugyan emelkedtek, de a
hénap kézepén az MNB eszkoztar bdvitést jelentett be (10 éves swap tendert
is tart a hazai befektetéknek, igy fedezett kamatkockazat mellett bévilhet a
hazai finanszirozok aranya az adoéssagban) ezzel igen komoly keresletet
generalt az aukciokon és azt kdvetéen a masodpiacon. Ennek egyik hatasa volt
a 10 éves benchmark papir tobb mint 40 bazispontos hozamesése heteken
belil. H6/h6 alapon a 3 éven tul terminek 14-15 ponttal mérséklédtek. A rovid
oldalra az MNB UGjabb kamatcsokkentése és a korabban bejelentett
betétkorlatozéd intézkedések kozelgd bevezetése volt hatassal. A Monetaris
Tanacs juliusban (a varakozasokat meghaladéan) 15 bazisponttal mérsékelte
iranyadé kamatat (az 1,35%-ra csokkent ezzel) és bejelentette, hogy amig a
kiilsé és belsd gazdasagi folyamatok erre lehetéséget adnak, ezen a szinten is
tarja azt. A hazai folyamatokat illetéen kevés kétségink van afeldl, hogy az
MNB-nek komoly idSkerete van az alacsony kamatszint fenntartdsara. Az
eléttiink allé negyedévek kamatpolitikdja — meglatasunk szerint — a FED és az
ECB Iépéseitdl, illetve az ezek nyoman kialakuld elvart hozamfelarak
alakulasatdl fligg majd. A globalis gazdasag lassulé trendje és a tartésan
alacsony nyersanyagarak miatt azonban feltételezhetjik, hogy a tdmogatd
kamatkérnyezet megmarad, a FED nem kezd kamatemelési ciklusba a
kozeljov6ben, igy az MNB is megvalosithatja terveit. Ennek kévetkeztében az
év végeéig hatralevé idészakban stagnalod, vagy enyhén csokkend hozamokra
szamitunk. A hozamcsokkenést esetleg egy felmindsités gyorsithatja fel,
melyre leghamarabb szeptemberben van esély.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 3866 621 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 217 116 868 56%
Kincstarjegyek 168 264 636 43%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 389 248 125 100%
Kotelezettségek 1636 610 0%
Nettd eszkozérték 390 884 735 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,3% 0,2% -0,3% 3,1% 3,9%
Benchmark 0,4% 0,4% 0,0% 3,9% 4,1%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



