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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0429

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A hazai makrogazdasagi mutatok tovabbra is kiugréan j6 folyamatokat
tukroéztek. Az export fellendilése magaval hiuzta az ipari termelés gyorsulasat
(év/év alapon 6% felett stabilizalodott a mutatd a nagyon erés bazishatasok
ellenére is) és természetesen a kilkereskedelmi mérlegiinket is tovabb
javitotta. Az év els6é 6t honapjanak kilkereskedelmi egyenlege kézel 3,5
milliard eurd tdbbletet mutat, ez kézel 700 millié euréval haladja meg az elé6z6
évi hasonlé idészak teljesitményét. Az inflaciés mutaténk 0,6% év/év alapu
pénzromlasi Gtemet mutatott, ami béven az MNB célsav alatt van. Amig nincs
keresleti oldalon jelentés élénkilés, a headline mutaté valoszinlleg csak
nagyon lassan zarkézik fel a maginflacié jelenlegi szintjéhez (1,2% év/év) még
ugy is, hogy a vilagpiacon az energiahordozé arak ujra emelkedni kezdtek és a
rezsicsOkkentés lassan kiesik a bazisbdl. Ha csak a hazai folyamatokat
figyeljuk, akkor mind a forinttél, mind pedig a hazai allampapiroktél kiugréan jé
teljesitményt varhatnank el, ez azonban nem igy tértént. Bar a jegybank Ujabb
15 bazisponttal 1,5%-ra csokkentette alapkamatat és ezzel a rovid oldalt
magaval huzta, az 5 éves és anndl hosszabb lejaratok esetében 20-60
bazispontos gyengilést figyelhettiink meg. A valtozas teljes mértékben a goérog
addssagprobléma eszkalalédasanak kdszonhetd. A hellén allam gyakorlatilag
fizetésképtelen volt az IMF felé, és a Trojka hitel feltételeibdl januar 6ta semmit
nem volt hajlandé teljesiteni. A Ciprasz-kormany minden lehetséges eszkdzt
felhasznalt arra, hogy a végs®kig elmenjen a targyaldasok soran, még a
bankrendszer stabilitasanak és az import finanszirozas veszélyeztetése sem
jelentett akadalyt. Az egyre tobb felmeril6 kérdés és a befektetdi
bizonytalansag miatt névekedett a kockazatelutasitas mértéke, ami a feltérekvd
piaci eszk6zok eladasaval és hagyomanyosan a legbiztosabbnak vélt német és
amerikai kétvények vasarlasaval jar. A periféria orszagok kétvényei és a német
bund hozamai kozotti eltérés rekord nagysagura szélesedett. A régios
kockazatelutasitds a hazai kotvénypiacon is eladasokban Oltétt testet.
Juniusban 200 milliard forint kozeli 6sszeggel csokkent a kulféldi befekteték
kezében 1évé allampapir allomany. Varakozasaink szerint sikerul alairmi a
megallapodast a gérogokkel az Uj hitelprogramrdl, ezzel a kockazatok jelentés
része kitisztul a rendszerbdl és a hozamgdrbe hosszu vége lefelé korrigal majd.
Sem az inflaciés trendek, sem a forint arfolyamanak alakuldasa nem indokol
komolyabb |épéseket az MNB-tdl, igy meglatasunk szerint az alapkamat
hosszabb ideig a jelenlegi szint kérnyékén marad. Tekintve, hogy egyre
kozeledik az elsé kéthetes betét mennyiségi tender idépontja er6s6dé vételi
érdeklédésre szamithatunk a 3-5 éves szegmensben ami tovabb emelheti a
hozamgoérbe meredekségét. A 10-15 éves lejaratoknal az iranyadd piaci
hozamok emelkedés korlatozhatja a korrekcié terét.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 75 728 513 18%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 224 798 642 55%
Kincstarjegyek 113112 057 27%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 413 639 212 101%
Kotelezettségek 2 151 669 1%
Nettd eszkozértek 411 487 543 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,1% -0,3% 1,0% 2,7% 3,9%
Benchmark -0,2% -0,1% 1,1% 3,4% 4,0%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



