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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.05.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0439

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF

1000 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3ho

5 év felett 8%
25%
3-6 ho
10%

3-5 év

21% 6-12 ho

1-3 év 0%
17%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Alacsony inflaciés  mutato, rekordkozeli  kilkereskedelmi  aktivum,
kamatcsokkentés, foly6 fizetési mérleg tobblet, emelkedd kulfdldi befektetsi
allomany és a Fitch felminésités sem volt elég, hogy a hosszabb kotvények
hozamai emelkedés nélkiil usszak meg a majust. A globdlis szinten csokkend
volatilités, az ideges core market piacok (amerikai kamatemelési varakozasok,
gordg problémak) egyre feljebb toltak a feltorekvé piacok jegyzéseit, igy a
magyar hozamokat is. A 3 évet meghaladd jegyzések 8-10 bazisponttal
kerlltek magasabbra az el6zd havi zaroértékekhez képest, mig a gérbe eleje a
15 bp-os jegybanki kamatcskkentés és a honapban esedékessé valt nagy
DKJ lejarat ujrabefektetése miatt 15-25 ponttal kerultek lejjebb. A masodpiaci
hozamgdrbe meredeksége tehat nétt.

Tekintve, hogy érdemi valtozasok nem dlitak be a hazai makrogazdasagi
folyamatokban, feltételezhetjiik, hogy nem a majusi monetaris enyhités volt az
utolsd, igy szamithatunk tovabbi csokkenésre az MNB-t6l. Az Osszefoglald
készitésének idépontjaban mar ismert, hogy a jegybank atalakitja eszkoztarat,
mennyiségi korlatozast vezet be a kéthetes betétre és iranyadoként a
tovabbiakban a 3 hénapos kamatot jeldli meg. A valtas egyik kdvetkezménye,
hogy a jelenleg a kéthetes instrumentumban parkold 6sszeg megkdzelitéleg
1000 milliardra csokken, azaz 4000 milliard forintnyi extra likviditds a piacra
aramlik majd, ami els6sorban a 3h6 — 3 év szegmenst érinti majd.
természetesen ennek lehet tovagyliriiz6 hatasa is a hosszabb papirok
esetében, de a bejelentés 6ta csak a rovid, év kozeli lejaratokban élénkult meg
a kereslet.

Az EU-ban a legkomolyabb kérdés az eléttiink allé idészakban Gorégorszag
allamcsdédjének elkerlilése, illetve az eurozéna egyben maradasa. Jelenleg az
tlinik a legvalésziniibb forgatokdnyvnek, hogy az IMF felé Goérégorszag nem
lesz képes adminisztrativ segitség nélkil teljesiteni. Az EU részérdl kell§
rugalmassagot  latunk, hogy adott politikai alkuk szintign mar
meghosszabbitsak, atlitemezzék a mentécsomag torlesztéseit. Amennyiben ez
a folyamat megnyugtaté eredménnyel zarul, érdemi hozamcsokkenésre
szamithatunk a Bund jegyzésekben, ami jétékonyan befolyasolja a hazai piacot
is. Ellenkezé esetben Gorogorszag szamara valamilyen kdztes megoldast kell
talalni a de jure zénaban maradasra, ami tovabbi bizonytalansagot és a
probléma elhizédasat eredményezheti. A legnehezebben elérejelezhetd
forgatokdnyv szerint a gorogok kilépnek a valutauniobdl. Ez teljesen ismeretlen
helyzetbe hozza a piacokat, de bizonyos, hogy révid tavon jelentésen rontana a
kockazatvallalasi hajlandésagon, ami tovabbi gyengilést okozna a mi
piacainkon is.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 56 426 628 13%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 228 170 075 54%
Kincstarjegyek 130 057 635 31%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 414 654 338 98%
Kotelezettségek 7 430 047 2%
Netto eszkozérték 422 084 385 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,1% -0,5% 0,9% 4,0% 4,4%
Benchmark 0,3% -0,1% 1,3% 4,4% 4,6%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



