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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0449

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF

1000 4 1,070
1,050
1,030
500 + 1,010
0,990
0,970
0 0,950
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s Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3ho

5 év felett 8%
25%
3-6 ho
10%

3-5 év

21% 6-12 ho

1-3 év 0%
17%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Alacsony forgalom és a megszokottndl joval nagyobb volatilitas mellett zajlott a
kereskedés aprilisban mind a hazai, mind a régiés kétvénypiacokon, sét —
némiképp meglepé modon az iranyadd piacok esetében is tobbszor felmeriilt a

megszokottnal alacsonyabb likviditds az aprilis végi nagy mozgasok
indokaiként. Osszességében elmondhatd, hogy ez a hénap nem kedvezett a
vilag kotvénypiacainak, mindenhol ndvekedésnek indultak a hozamok. Az
amerikai 10 éves kétvény hozama 10 bazispontot meghaladé mértékben, a
német 10 éves kozel 20 bazispontnyi mértékben emelkedett. A hazai
kotvénypiac kovette ezt a folyamatot, a masodpiaci jegyzések abszolut
értékben is emelkedtek (a gorbe feljebb tolodott) és meredeksége is jelentésen
emelkedett (a hosszabb lejaratdé hazai papirok gyengilése latvanyosabb volt).
Az 5 év és annal hosszabb lejaratok esetében ez 20 bp-os, vagy azt
meghaladé hozamemelkedést jelent. Az ennél révidebb lejaratokon 15-20 bp-
os csokkenést tapasztalhattunk. Ez utébbi mozgas 6sszhangban volt az MNB
Iépésével, mely folytatva kamatcsdkkentési ciklusat aprilisban Gjabb 15 bp-ot
vagott az alapkamaton, ami ezzel 1,8%-ra csokkent. Makrogazdasagi
mutatdink esetében tovabbra is Udvozité folyamatokrél szamolhatunk be.
Kiskereskedelmi forgalmunk a bazishatédsok kiesése ellenére is fokozatosan
emelkedik, az ipari termelés esetében egyértelmlien megtért a német
gazdaség teljesitményével kialakult szoros korrelacié azaz a hazai termelés
9%-0s év/év alapu bévilése (és annak emelkedd trendje) az 1% alatti német
stagnalassal dsszehasonlitva hatarozottan biztaté képet ad. A kilkereskedelmi
mérlegiink honaprdl hénapra rekordkézeli aktivummal zar és a koltségvetés is
jobb egyenleget mutat a tervezettnél. Amennyiben ezek a trendek a teljes
2015-6s évben megmaradnak, mind az éves hiany, mind pedig az
allamaddsség jelentésen csokkenthet és igy tovabb javulhat hazank befektetdi
megitélése. A masodpiaci hozammozgasok azonban nem adnak okot ilyen
optimizmusra. A jegybanki mennyiségi lazitasi programok nyoman kialakult
abszurd alacsony hozamszintekben elindult korrekcié komoly nyomas ala
helyzete a feltérekvé piacokat. Hazank Lengyelorszaggal egyutt a
legsérilékenyebbek kozott van, igy feltételezhetjik, hogy a kétvényhozamok
magas volatilitdsa és a mostani, alacsony forgalom mellett megindult emelkedd
trend jellemzi majd a kovetkezd heteket. A vildg vezetd gazdasagainak
alacsony ndvekedési ratdja, az ezekben er6s6dé kockazatok azonban ujabb
mennyiségi konnyitési programokat indithatnak el véleményink szerint, ami
megalljt parancsol a jelenlegi trendnek és ujabb likviditasb&viilést és Gjrainduld
hozamvadaszatot indithat el minden piacon. Ennek kovetkeztében majus
végére, az emelkedéssel megegyez6 hirtelenséggel induld korrekciora
szamitunk.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 31 312 601 7%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 250 016 821 58%
Kincstarjegyek 149 831 017 35%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 431 160 439 100%
Kotelezettségek 1032591 0%
Nettd eszkozérték 432 193 030 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,1% -0,5% 2,0% n.a. 4,5%
Benchmark -0,2% -0,4% 1,8% n.a. 4,4%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



