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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0461

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulésa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Hozamemelkedéssel zartdk a marciust a magyar allampapirok a hazai
masodpiacon. Az eladoi oldal er6s6dése a hénap vége felé valt egyértelmivé,
és elsdsorban a kiilhoni piaci szerepl6k aktivitdsat hozta magaval, melyet az
USD er6stédése indukalt. H6/hé alapon a kilféldi befekteték kezében 1évé
allampapir allomany 180 milliard forinttal csokkent, aprilis elején viszont

legaldbb ennyivel nétt. Feltételezhetjik, hogy az eladasokban a dollar
er6sodése mellett a negyedév végi portfolid kiigazitasok és a negyedéven
atnyulo repo Ugyletek lezarasai is szerepet jatszhattak. Az amerikai jegybank
szerepét betdltd FED marciusi Ulése utani kommentarok és az djonnan kiadott
amerikai alapkamat-el6rejelzések (melyek késébb induld és lassabb
kamatemelési ciklust vetitettek elére) kelléképpen megnyugtattdk a piaci
szerepl6ket, igy marcius utolsé6 napjaiban megindult a korrekci6é. Ennek
kdszdnhetéen a masodpiaci gorbe kézépsd szegmensének hozamai csak 10
bazisponttal, a hosszabb papirok csak 20-30 bazisponttal emelkedtek az el6z6
havi zaréértékekhez viszonyitva. A vizsgalt idészakban az S&P hitelmindsitd
,BB+” kategdridba sorolta fel allamaddssagunkat, ami mar csak egyetlen
fokozatra van a befektetésre ajanlott kategoériatol. A felmindsités okai kdzott a
kils6 finanszirozasi képességink jelentds javulasa, a kitettség csokkenése, a
gazdasagi névekedés élénkilése is szerepelt. Az emlitett mutatokban és
folyamatokban  bekdvetkezett javulds, a tamogaté hozam- és
arfolyamkdrnyezet és a kereslet oldali inflaciés nyomas teljes hianya elég teret
adott az MNB-nek egy ujabb kamatcsokkentési ciklus elinditdsahoz. A
Monetaris Tanacs marcius végén 15 bazisponttal 1,95%-ra mérsékelte az
alapkamatot. A dontés az MNB kommunikacidja szerint egy Ujabb ciklus
kezdetét jelenti, azaz tovabbi Iépéseket varhatunk az MNB-tél, s év végére akar
1,5% korili alapkamatot is. Maganak a 15 bp-os kamatvagasnak érdemi hatasa
nem volt, tekintve, hogy a kéthetes instrumentum hozzaférésének korlatozasa
6ta a kincstarjegy hozamok b&ven az MNB alapkamat szintje alatt mozogtak,
de jelzés a piacnak, hogy a jegybank a 3%-os inflacios célkitlizését komolyan
kivanja venni, s a jelenlegi 0% koruli éves elbrejelzést a forint gyengitésén
keresztiil szeretné elérni. Az eléttlink all6 idészakban varakozasaink szerint
nem rajzolddik ki egyértelm( piaci trend. A hazai gazdaséagi folyamatok alapjan
csOkkennie kéne a masodpiaci hozamoknak (javuld ndvekedési kilatasok,
deflaciés koérnyezet, drasztikusan csokkent lakossagi devizakitettség, javuld
kiskereskedelmi forgalmi adatok) amit tovabb segithet az eurdpai
likviditasbéség, mely az EKB altal elinditott mennyiségi lazitasi program egyik
hozadéka. A tengerentilon viszont a piaci szerepl6k a dollarbdl finanszirozott
poziciokon keletkezett profitok realizalasaba és a poziciok likvidalasaba
kezdtek a zoldhasu er6sddése miatt. A két hatas egyutt hosszu tavon kiiti
egymast (s6t az eré6s6dé dollar GDP erodald hatasa miatt végsé soron az EKB
tevékenysége lesz a dontd) am rovid tdvon magasabb piaci volatilitasra és a
globalis kockézati étvagy megingasa esetén erésebb hozamfelszirasokra
szamitunk.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 6 191 830 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 220 095 639 48%
Kincstarjegyek 236 732 125 51%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 463 019 594 100%
Kovetelések 229 259 0%
Nettd eszkozérték 462 790 335 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,3% 1,3% 3,0% n.a. 4,6%
Benchmark -0,3% 1,2% 3,0% n.a. 4,5%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



