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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.02.27

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0492

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Februarban folytatodott a hazai kétvénypiaci és swap piaci hozamgorbék
meredekségének emelkedése. A hosszabb termineken 5-10 bazisponttal
kerilltek feliebb a jegyzések, mig a révid instrumentumoknal (részben az AKK
visszavételi aukcioinak megfelel6en) tovabb csokkentek a hozamok. A kulfoldi
befekteték altal birtokolt allomany nem csokkent jelentésen (kevesebb, mint

100 milliard forinttal ho végére), mig ezen dllomany atlagos hatralévd
futamideje trend jelleggel emelkedett tovabb. Osszefoglalva tehat drasztikus
kilfoldi allomany leépilést nem tapasztalhattunk, jellemz&en csak a révidebb
papirok kerliltek ki a nem rezidensek portfolidibél. Az MNB februarban sem
nydlt az iranyadé kamathoz, de a dontés utani kommentarokbdl és a
jegyzokonyvbdl is az olvashatd ki, hogy a monetaris hatésag elvben nem
zarkézik el az alapkamat tovabbi mérséklésétél. A tényleges dontést a
tanacstagok az addig lezajlo piaci folyamatok és a marciusi inflaciés jelentés
alapjan hozzak majd meg. Az inflaciés mérészamok arra mutatnak, hogy a
jegybank alulldvi a 2%-0s kodzéptavu céljat. A tavaly szeptember 6ta tartd
deflacié (év/év alapon szamitva csokkend arak a fogyasztdi kosarban) és a
volatilis komponensektél megtisztitott maginflaciés mutatd is 1% ala esett. Nem
szabad azonban figyelmen kivil hagynunk a kiskereskedelmi forgalom
hatérozott er6s6dését (a GDP pozitiv meglepetését is részben a magasabb
fogyasztas okozta), illetve a bérek kimondottan jelentés emelkedését (privat
szektor 5% felett, kozszféra 8% felett). Tovabba a jegybanknak mérlegelnie kell
a nemzetkozi folyamatokat is, melynek megkerilhetetlen tényezéje az amerikai
FED koOzelgé kamatemelése, illetve az erre vonatkozé varakozasok, melyek
miatt a tengerentuli hozamok az elmult hénapban folyamatosan emelkedtek és
a dollar jelentés mértékben erésodott a fébb devizakhoz képest. A hazai
kotvények szikilé hozamkilonbozete és a dollar, mint finanszirozé deviza
er6sddése jarulhatott hozza néhany hazai pozicio leépitéséhez, ami ugyan
nem ingatta meg a piacot, de tébb alkalommal gyengébb szintekre I6kte a
forintot. Ha az MNB ilyen kdrnyezetben a mérséklés mellett dont, akkor a
hozamainkat tekintve nagy valtozasra nem szamitunk (jelenleg is komoly
eltérés van az alapkamat és a DKJ jegyzések kozott) de a forint tartds
gyengilésére igen. Ez viszont er6s6d6 fogyasztassal egyitt a kilfold felé
fennall6 finanszirozasi képességlinket ronthatja. Varakozasaink szerint a dollar
jelentés er6s6dése 6vatossagra inti az amerikai jegybankot, ezzel a felfokozott
varakozasok is csillapodhatnak, ami enyhiteni fogja az eladoéi oldalt a feltorekvd
piacokon. Az igy kialakulé kornyezetben tovabbi hozamcsdkkenést
remélhetlink az ECB 4dltal elinditott eszkdzvasarlasi programtdl.

Az alap dsszetétele

Folyészamla 38 134 287 7%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 282 802 143 53%
Kincstarjegyek 234 083 428 43%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 555 019 858 103%
Kdvetelések 16 633 364 3%
Nettd eszkozérték 538 386 494 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,1% 1,4% 3,3% n.a. 4,9%
Benchmark 0,0% 1,5% 3,4% n.a. 4,8%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



