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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Rovid Kétvény Alap hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a magyar
allam készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejaratd magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2015.01.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0499

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték és az arfolyam alakulésa

Millié HUF
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmul szak esemeényei

Jelentés hozammozgas és komoly forgalom mellett zajl6 kereskedési napok
jellemezték a januart a hazai kétvénypiacon. Ha csak a ho végi adatokat nézzik, a 3
hénapos benchmarkon kivil minden lejaraton csdkkentek a hozamok, a gérbe
jelentés mértékben ellaposodott. A kétvénypiacokon altalanosan jo volt a hangulat
december vége ota és ez a trend folytatédott az uUjévben is. A legrovidebb
benchmark hataridénél az AKK decemberi visszafogott aukciés tevékenysége
nyomta le a hozamokat, ez ,normalizalédott” januarban a KESZ felt6ltésével. A
svajci jegybank januarban megszintette a még 2011-ben bevezetett EURCHF
arfolyamkiiszobdt (mesterséges szint, aminél tovabb nem tudott er6sédni a frank az
euréval szemben). A Iépés minden létezé piacon hatalmas mozgasokat inditott el,
igy a forintot is gyengébb szintek felé Iokte, am a hatds nem bizonyult tartésnak.
Sem a deviza-, sem pedig az allampapir piacon nem szakadtak be a jegyzések, sét,
a hazai allampapirok a régios tarsakhoz viszonyitva egészen stabilan vészelték at a
bejelentés utani idészakot. Az SNB 1épést rovid idén belll kdévette az Eurdpai
Kozponti Bank régen vart bejelentése. A monetaris hatdsag eszkodzvasarlasi
programba kezd (allampapirokat, jelzalogkotvényeket, intézeti kdtvényeket — pl EIB
kotvényeket vasarol majd). A program egyrészt a deflaciéos veszély tompitasat
hivatott el6segiteni a monetaris bazis bdvitésével, masrészt tartésan alacsony
kamatkdrnyezetet alakit ki az optimalis refinanszirozasi kornyezet kialakitasa
érdekében, harmadrészt pedig tovabb béviti a hitelkinalatot a banki mérlegek
megtisztitdsan keresztll. Ez az intézkedéscsomag elsé sorban az eurozéna
gazdasdgait hivatott segiteni, de a szoros gazdasagi kapcsolatok miatt
természetesen a hazai piacokra is pozitiv hatassal lesz (elég, ha csak a tobblet
likviditds miatt megjelend hozaméhségre gondolunk). Az EKB Iépésének
kdszonhetéen a koétvényhozamok jegyzései 40-50 ponttal estek par ora alatt. A
kiegyensulyozottnak nehezen nevezhet6 kereslet-kindlati viszony megmaradt a
hénap végéig. A magyar gazdasdag makrogazdasagi mutatéit vizsgalva minden
feltétel adott, hogy a hozamcsokkentési trend folytatddjon. A headline inflacio
tovabbra is negativ tartomanyban van, a bels6 fogyasztds (beruhdzasok +
kiskereskedelmi forgalom) még mindig gyenge, a forint arfolyama kénnyen
stabilizalédott par napnyi volatilis kereskedés utan. Az iranyadd piaci mozgasok csak
visszafogott hatassal vannak a hazai jegyzésekre. Amig a német 10 éves Bund
0,34% korll mozog, addig a 2% kornyékére emelkedé amerikai 10 éves hozam nem
indit el pozicié-likvidalasokat. Ugy is fogalmazhatunk, hogy a hazai realhozam
csabité befektetési lehetéséget kinal még Ugy is, hogy a dollar gérbéhez viszonyitott
spreadjeink beszlkiltek. Az okok kozott szerepel, hogy a devizahitelek
kivezetésével a forint immunitasa jelentésen nétt, a teljes adéssagon bellil a deviza
hanyad (kllsé kitettség) gyorsan csokken, a bruttd kibocsatas még ilyen
korilmények kozott is tud csokkenni, raadasul hazankat marciusban két
hitelmindsitd (Moody's, S&P) is felllvizsgalja, és latunk esélyt az adosminésitéstink
javulasara. Atmeneti megingasokra, profitrealizalasra szamithatunk a kdzeljévében
is, de kdzéptavon tovabbra is pozitiv trendeket varunk a hazai allampapir-piacon.

Az alap dsszetétele

Folyészamla 3821 403 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkoétvények 334 564 742 59%
Kincstarjegyek 233775798 41%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z0k Osszesen 572 161 943 100%
Kovetelések 448 499 0%
Nettd eszkozértek 571713 444 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 1,7% 2,4% 3,5% n.a. 5,0%
Benchmark 1,5% 2,2% 3,9% n.a. 4,8%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értend6k. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



