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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2015.10.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4114 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa

Millié HUF
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Befektetések megoszlasa .
Foly6szamla,
Kincstarjegyek készpénz
7,99% 11,15%

Lekotott betétek
81,02%

A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB
Bank Zrt., Erste Bank Zrt.,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Az elmlt idGszak eseményei

Az elm0lt hénapban érdekes folyamatokat lathattunk a kotvények és a forint piacan.
A ho elején a hozamgorbe laposodasat figyelhettik meg miutan a révid hozamok
emelkedésnek, a hosszabbak pedig csokkenésnek indultak. Aztan a honap kozepén,
leginkabb a nemzetkozi hangulatot kévetve a hosszabb hozamok is felfelé
mozogtak, a kulféldiek allampapir dllomanya csokkent, ennek ellenére a forint
ergsodni tudott. A harom hénapos referencia hozam 0,74%-on, a forint pedig
309,77 EUR/HUF-on zarta a hoénapot. A varakozasoknak megfelelGen nem
véltoztatott a Monetdris Tandcs az 1,35%-0s alapkamaton. Az MNB korabbi
kozleményei szerint az 1,35%-0s szint tartasa sziikséges a 3%-os inflacios célkitlizés
eléréséhez. Mivel a 3%-os inflacios cél elérése 2017 el6tt nem varhatd, ezért az
elemz6k a jovS év végéig nem szdmitanak a kamatok véltozaséra. Ezt egy késébbi
nyilatkozattal megerdsitette a jegybank alelndke is, aki a jelenlegi alapkamat
tartasat akdr 2018-2019-ig is elképzelhetSnek tartja. Mint emlitettiik folytatodott a
kalféldiek allampapir allomanyanak csokkenése, november elejére maér feltilrdl
kozelitette a 4.000 milliardot. A legnagyobb tulajdonos, a Templeton nemcsak
lejaratta papirjait, hanem értékesitette is. Az altala kezelt alapok magyar
kotvényallomanyanak értéke 7,5 millidrd dollarrél 6,1 millidrdra esett vissza. A
folyamat viszont nem nagyon viselte meg a magyar piacot, ami a jegybank
6nfinanszirozasi programjanak volt kdszonhetd, mely a bankokat az allampapirpiac
felé terelte. Az igy keletkezett extra kereslet ellensdlyozni tudta a Templeton
eladasait. Az év vége felé kozeledve egyre tobb elemzés foglalkozik a varhaté GDP
aranyos adossag, illetve az allamhaztartdsi hiany alakuldsaval. A hiannyal
kapcsolatban az elemzSk és gazdasagi szakemberek nem aggddnak, sét a
Koltségvetési Tanacs szerint elképzelhetd hogy a hiany kedvezébben alakul az
eddig tervezett 2,4%-nal is. ElemzGk szerint ez leginkabb a gazdasag kifehéritését
célz6 intézkedéseknek koszonhetd, melynek hatasara megnéttek a bldzsébe
befolyd bevételek. Az addssagrata csokkenésével kapcsolatban azonban mar
vannak aggodalmak. Az idei masodik negyedév végén a CDP 79,6%-a volt a
maastrichti addssag, a csokkend ardnyhoz pedig 76,1%-ot kellene az év végén
teljesiteni a torvény szerint (2014. év vége 76,2 volt). Az elemzdk elképzelhetdnek
tartjdk, hogy esetleg emiatt idén is szlikség lehet kreativ megoldasokra a kormany
részérgl (mint pl. a kdzponti kormanyzat betéteinek leapasztasa (kovetkezd év
elején visszatoltése), bizonyos - allami befolyds alatt &ll6 - szervezetektdl
ideiglenesen &llamkétvények visszavasarlasa, a forint arfolyaméanak év végi
,bedllitasa”). Az elmaradas okainak pedig a lassul6 ndvekedést és a varttdl elmaradd
inflaciot tartjak. A rovidlejaratd allampapirok hozamanak emelkedése ellenére a 3
hénapos betétlekotésekkel még mindig magasabb hozammal tudjunk
befektetéseinket eszkézolni, mint a hasonlé futamidejl &llampapirokkal, ezért
alapunkban tovabbra is nagyobb a partnerek versenyeztetésével lekotott betétek
aranya.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék
Folyészamla, készpénz 625 718 565 11,15%
Lekotott betétek 4545 689 352 81,02%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 448 282 350 7,99%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok dsszesen 5619690 267 100,16%
Kotelezettségek 8951485 0,16%
Nett6 eszkozérték 5610738782 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap 0,01% 0,11% 0,29% 0.81% 4,89%
Benchmark -0,02% 0,19% 0,62% 1,45% 5,54%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



