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Allianz Pénzpiaci

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd
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A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB

Bank Zrt., Erste Bank Zrt.,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Az elmult idGszak eseményei

Augusztusban jelentSsen gyengilt a forint. A gyengélkedéséért elsGsorban a
nemzetkdzi események voltak a felel&sek, mint a kinai deviza leértékelése, a kinai
gazdasag lassulasa, a ndvekedési félelmek, a devizahaborGtol val6 félelem, az olaj-
és nyersanyagérak zuhanasa, illetve régiénkban a lengyel devizahiteles csomag
miatt gyengélkedd zloty. Idehaza leginkdbb kedvez& adatok lattak napvilagot. A
kiskereskedelmi forgalom, az ipari termelés és a kiilkereskedelmi tobblet is a vart
felett alakult, az inflacios adat megfelelt a varakozasoknak. Varttél elmaradé adat
egyedil a GDP volt (3,2% helyett 2,7% volt a Il. negyedévben). Viszont elemzdi
vélemények szerint aggodalomra itt sincs ok, hiszen a GDP novekedését az ipar, az
épitSipar és a belsd kereslet javuldsa, felhasznalasi oldalon pedig a netté export,
valamint a haztartdsok fogyasztasa tovabbra is tdmogatja. Az MNB az eddigi 3 és 5
éves futamidd mellett 10 éves lejarattal is meghirdette a banki allampapir-vasarlast
tamogatd kamatcsere-eszkézét (IRS). A bankok a jegybanki IRS hasznalata fejében
nem csak novelik allampapir-alloméanyukat, hanem annak tartasat hossz( idére
vallaljak. A legutobbi IRS tenderen a 3 évesbdl 15 milliard, 5 évesbdl 50 milliard és a
10 évesbdl 22,5 milliard ment el a piaci szintnél 45-50 ponttal kedvezébben.
Toébbek kozott ennek is készénhetden az allampapir aukciok is jo kereslet mellett
zajlottak, bar hosszG hozamaink a mar emlitett kils6 tényez6k miatt kissé
emelkedtek. A rovid hozamok az MNB intézkedései miatt ezzel szemben
folyamatosan csokkenve Gjabb és Gjabb térténelmi mélypontokat érnek el. A
honapot a forint 314,49 EUR/HUF-on, a 3 hénapos 0,72%-on, a 10 éves pedig 3,64%-
on zarta. A piaci varakozasoknak megfelelden az MNB valtozatlanul hagyta az
alapkamatot 1,35%-on. Nem okozott meglepetést, hiszen a Monetdris Tanacs mar a
mult hénapban jelezte, hogy lezértnak tekinti a marciusban Gjrakezdett
kamatcsokkentési sorozatot. Ez volt az utolsd kamatdonts dlés, amelyen az
alapkamatot még a kéthetes betétre vonatkozéan hatdroztdk meg, ugyanis a
szeptember 22-i kamatdontést kovetSen az U irdnyadd eszkéz mar a fix
kamatozasd harom hoénapos betét lesz. A két hetes betétet nem vezeti ki, de
nagyjabol 1000 millidard forintban korldtozzak. Elemz6k szerint a jegybanki
alapkamat szintjében ez nem fog valtozast jelenteni. Mind az inflaciés kilatasok,
mind a kils6 finanszirozasi kornyezet alapjan agy latjak, hogy a jegybanki
alapkamat 2016 utolsé negyedévéig megmaradhat a jelenlegi szinten. Az MNB
elgbb emlitett intézkedése miatt (kéthetes betétek kivezetése) a rovid futamidejd
allampapirok, elsgsorban a diszkontkincstarjegyek iranti kereslet megugrott az
elmdlt id6szakban. Ezen papirok arfolyam emelkedésébdl alapunk is részesedni
kivant, ezért az alapban a betétek mellett Gjra szerepel hosszabb lejaratd
diszkontkincstarjegy is. Mivel azonban a révid, 3 hénapos betétlekdtésekkel még
mindig magasabb hozammal tudjunk befektetéseinket eszkdzéIni, mint a hasonlé
futamidejii allampapirokkal, ezért az alapban tovéabbra is nagyobb a partnerek
versenyeztetésével lekotott betétek ardnya.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 851808 661 13,51%
Lekotott betétek 5080 696 046 80,58%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 447 607 800 7,10%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok dsszesen 6380112507 101,19%
Kotelezettségek 74957 066 1,19%
Nett6 eszkozérték 6305 155 441 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap 1év  Induldstol*
Alap 0,04% 0,16% 0,40% 0,94% 4,99%
Benchmark 0,09% 0,36% 0,82% 1,56% 5,66%

* évesitett hozam
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Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



