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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2015.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4092 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga
Az alap indulésa 2008. augusztus 11.
Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa

Milli6 HUF
25000 - T 1450
20000 1,400
1,350
15000
1,300
10000
1,250
5000 1,200
O+~ 77+ 7+ +r—r———+ 1,150
—0 OO ——— OO~ r—00O0OO0O—r——00OO—r—r—00 0O
MNANMNNMNANMNMNNAAMMNNNNMNMNN®O®
NNTO0ONNTOVOONNTOOONNTOOONNT O
e R e e A A A R A Bv v D B Do e i i e it
Or—r—r—r—r—r— NONONONANAN NN <IN
ISR EEEEEEEEEEEEEEEEEEES
ONONANANANANONNAN NN AN OO OO OO ON AN AN AN AN AN NN AN o
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Befektetések megoszlasa .
Folydszamla,
Kincstarjegyek — készpénz
0,00% 5,58%

Lekotott betétek
94,93%

A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB
Bank Zrt., Erste Bank Zrt.,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Allianz Pénzpiaci

Az elmult idGszak eseményei

A forintra a mult hénapban a régids devizakhoz hasonl6an negativan hatott a gorog
hiraramlas. Az EUR/HUF arfolyam folyamatos emelkedés utan 315,04-en zérta a
honapot. A kotvény és CDS-piacon egyeldre mérsékelt hatést lathattunk. A tizéves
allampapir hozama 4% folétt is jart a honap soran (ilyen magas szintre fél éve nem
volt példa), a hénapot véql kis er6sodéssel 3,88%-on zarta. A rovid lejérat( papirok
hozama ezzel szemben tovabb sullyedt. A harom, hat és 12 hénapos kincstarjegyek
hozama 1% kozelébe kertilt, ami torténelmi mélységet jelent a legtobb lejaraton. A
harom hénapos 1,01%-on zarta a hénapot. igy a hozamgdrbe meredekebbé vélt. A
rovid lejératl papirok irdnt megndvekedett kereslet egyik oka volt az MNB
szeptembertSl érvénybe [éps intézkedése a kéthetes betéti konstrukci6
megsziintetésérdl. A CDS-piacot is az emelkedés jellemezte mind a periférikus
EMU-tagorszagok, mind a kozép-kelet-eurépai gazdasagok esetében. Régionkban a
mi csddkockazati felarunk emelkedett leginkdbb (egészen 165bp-ig), mig az
atlagos emelkedés 5-10bp kézott volt. Az MNB tovabb folytatta a kamatcsokkentési
sorozatot. Az elemzGi és piaci varakozasoknak megfelelden 15bp-tal 1,50%-ra
csokkent az alapkamat janiusban. Az MNB a kamatcsokkentési sorozat folytatasat
mar a malt hénapban is sugallta, tdbb nyilatkozatban is jelezte, hogy a 3%-o0s
inflacios cél kozéptava elérését a korabbinal lényegesen alacsonyabb alapkamat
esetén is elérhetdnek latja. A jovore vonatkozban izgalmasak a varakozasok. Az
MNB valészin(leg tovabb csékkenti az alapkamatot, mikézben az dnfinanszirozasi
programja keretében nagy mennyiségdi likviditast terel at az &llampapirpiacra.
Viszont az AKK idén nem médositotta ennek megfelelGen a finanszirozasi tervét,
ezért ez elvileg hozamsillyedést okozhat. A gérogokkel kapcsolatos fesziltségek, az
euro z6nas hozamkornyezet emelkedése, valamint a FED szeptemberre vart
kamatemelése viszont hozamemelkedést generalhat. Az MNB tovabbi
kamatcsokkentését tamogatja, hogy 2016 8széig nem vdrhaté az inflacié 3%-os
célkitlizésének elérése, a tovabbra is laza nemzetkézi kérnyezet (az EKB 2016
szeptemberéig folytatja a kétvényvasarlasi programjat), valamint a hazai kockazati
megitélés folyamatos javulasa (a fundamentumok alapjan még hitelmingsitdi
felmingsitések is varhat6ak). A gorog helyzet forintra gyakorolt hatdsa miatt nem
aggodnak tdlségosan az elemzok. Véleményik szerint egy esetleges
forintgyengiilés esetén az MNB kézbelépne, amire a magas devizatartalék
fedezetet adhat. A hazai gazdasag kedvezd teljesitménye, a kiilkereskedelmi és
foly6 fizetési mérleg tobblet, a csokkend pélyan haladé &llamaddssag és kilsé
adbssag, valamint az esetleges felmindsitések miatt pedig, egy atmeneti gyenguilés
utén, kzéptavon forint erdsodéssel szamolnak.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék
Folydszamla, készpénz 366 708 048 5,58%
Lekotott betétek 6243 061209 94,93%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkozok dsszesen 6609 769 257 100,51%
Kotelezettségek 33577046 0,51%
Nett6 eszkozérték 6576192211 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap 0,06% 0,21% 0,47% 1,11% 511%
Benchmark 0,14% 0,45% 0,81% 1,79% 5,77%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



