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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

A pénzpiaci alap a befektetok részére egy kiszamithatd &rfolyam-alakulasd, rugalmas
befektetési lehetdség, amely akar 3 hénapnal rovidebb futamiddre is kedvezd lehet. A
pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett
pénzhez ugyanigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a folydszamlan 1évG pénzéhez, de
hozama a latra sz616 szamldk kamatozashoz képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci
alap elsgsorban a forint pénzpiaci hozamokat teszi elérhet6vé a lakossagi tigyfeleknek. A
pénzpiaci alap minimélis kockdzatl befektetést kinal Ggyfelei részére és arra torekszik,
hogy az altala elért hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve &llampapirokkal elérhetd

Az alap fébb adatai 2015.02.27

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,4049 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga

Az alap indulésa 2008. augusztus 11.

Kockézati szint: alacsony

Alapkezel6 Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé FHB Bank Zrt.

Netté Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkozérték &s az arfolyam alakulasa

Allianz Pénzpiaci Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idGszak eseményei

Az elmdlt hénapban a piacokat leginkabb a gérog hirek mozgattak. A gérogok
finanszirozasi helyzete egész hénapban bizonytalan volt, s ez negativan hatott a
feltérekvs piacokra. Bar a forint jol tartotta magat, hozamaink (kiiléndsen a gorbe
hosszabb szakaszan) jelentdsen emelkedtek. A forint j6 teljesitményét tdmogattak
a hénap sorén publikdlt, meglep&en j6 makroadatok, mint a 3,4%-os decemberi
GDP novekedés, az 5,6%-kal emelkedd kiskerfogalom, a 322 milli6 eurés
kulkereskedelmi tobblet, valamint az 1,4%-kal csokkend januari inflacio. Ezenkivil
kommunikaciés fordulatot is lathattunk a kormany részérdl, mely javitotta a piaci
hangulatot: a kormany tervei alapjan 2016-t0l csokkeni fog a bankad6, jovdre
varhatéan 60 milliard forinttal, ami jelentds terhektdl szabadithatja meg a bankokat.
Az adé kulcsa a mérlegfdosszeg jelenlegi 0,53%-rdl 0,31%-ra, majd 2018-ig 0,21%-ra
csokkenne, cserébe azonban a hitelezési dinamika névekedését varjak a bankoktol.
A hitelezési dinamikét kivanjak névelni tovabba az ugyancsak ebben a honapban
bejelentett NHP+ programtél is. A hénap végére az eurozbna
pénzligyminisztereinek sikerllt egyezségre jutniuk Gorogorszag Ugyében és a
lejard hitelprogramot négy hénappal meghosszabbitottak, tovabba a trojka (EU,
EKB, IMF) elfogadta a gérogok tervezett reformintézkedéseinek elsd valtozatat. Ettdl
a piacok megnyugodtak és hazankban is forint erGsédés és hozamcsokkenés
kovetkezett. A forint végul 302,93 EUR/HUF-on, a 3 hénapos benchmark pedig
1,58%-on zérta a honapot. A Monetéris Tandcs véltozatlanul 2,1%-on hagyta az
iranyad ratat, de a dontést kdvetden publikalt kozleményben mar nyiltan utaltak a
tovabbi kamatcsokkentésekre. Az elemzk varakozasa szerint tobb |épcsében akar
30-50 bézisponttal is csokkenhet a rata a nyari-6szi honapokra. Alapunk a harom
honapos lejarati  betétlekotésekkel jelenleg  kedvezébb  szinteken  tudja
befektetéseit eszkdzoIni, mint a hasonlé futamidejii allampapirok véasarlasaval. Ezért
az alapban tovabbra is nagyobb a betétlekotések aranya.

Az alap sszetétele
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A portfolidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: FHB Bank Zrt., MKB
Bank Zrt., Erste Bank Zrt.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.

Forint Szazalék

Folydszamla, készpénz 485179 629 6,53%
Lekotott betétek 6634601 935 89,27%
Allamkstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 349 675 850 471%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 7 469 457 414 100,50%
Kotelezettségek 37 508 840 0,50%
Nettd eszkozérték 7431948574 100,00%
Az alapban kizardlag magyar eszkzok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap Tév  Indulastol
Alap 0,08% 0,26% 0,54% 1,48% 533%
Benchmark 0,14% 0,39% 0,73% 2,15% 597%

* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



