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Tajékoztatd
A Tajékoztatoban hasznalt fogalmak, roviditések

Alapkezel6: az Allianz Alapkezel6 Zrt.;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i
2009/65/EK iranyelve az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasaral;

AKK Zrt.: az Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.;

Allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, illetve az MNB az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapir;

Batv.: 2011. évi CXCIII. torvény a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrol

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatasaval
létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg,
amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos megbizasa alapjan,
azok érdekében kezel;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott
maodon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyeéb jogokat
biztosito, atruhazhato értékpapir;

Befekteté: Az a személy, aki a Befektetési jegyet megvasarolja.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szo6lé 2007. évi CXXXVIII.
torvén

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol
Dematerializalt értekpapir. a Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott
maodon, elektronikus uton Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az

ertékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazoé adatdsszesség.

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsol6dé
jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Felligyelet. a pénzlgyi kdzvetitérendszer felugyeletével kapcsolatos
feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank;

Forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozatalaban kézrem(ik6dé befektetési
vallalkozas; (Magyar Posta Befektetési Zrt.)



Forgalmazasi Hely: a Forgalmazo székhelye, valamint a Forgalmazo
mindenkor hatalyos ugynoklistajaban meghatarozott értékesitési helyek

Hatralévé atlagos futamidd: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval - sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az atlagos
hatralévé futamidd a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévé idétartammal
egyenlo.

Hitelviszonyt megtestesité eértékpapir. Minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatd meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz 0sszegét, valamint kamatozo
ertékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb
hozamat, illetbleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megijeldlt id6ben és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrdl szolo 2013. évi
CCXXXVII. térvény

Keler Zrt.: a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.;

Letétkezelés: A pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam
illetéleg a torlesztés beszedése és egyeb kapcsolddd szolgaltatas egyuttes
nyujtasa, ideértve az 6vadék kezelésével dsszefliggd szolgaltatasokat

Letétkezel6: FHB Bank Zrt.

Likvid eszkbz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban
nem korlatozott repd, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehet6 allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott
bankbetét;

MAX: az egy évnél hosszabb futamideji nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozasu Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamaddéssag Kezel
Kdzpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

Nett6 eszkbzérték: a befektetési alap portfolidjaban szereplé eszk6zok értéke,
csokkentve a portfoliét terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6ébeli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicio: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg kiegészit6
befektetési szolgaltatasi tevékenység soran megkoétoétt, de valamely szerzddé
fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi
kotelezettseget jelentd Ugyletek egyuttes értéke;



Portfolio: jelen Tajékoztatd vonatkozasaban a befektetési alap, mint
vagyontomeg részét képezd eszkOzelemek 0sszessége, melyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfeleléen alakit ki;

Repo- és forditott repoligylet. minden olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlleg
meghatarozott vagy meghatarozandé jovobeli idépontban torténd
visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;

Sajat Téke: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése soran
a sajat tbke a befektetési alap 0sszesitett netté eszkozértékével azonos;
Szja.: a személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIIL. térvény;

Tpt.: a tékepiacroél szolé 2001. évi CXX. térvény;

ZMAX: Rovid futamideji Zérékupon Magyar Allampapir Index, melyben a
Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezel6 Kozpont altal kibocsatott, hat

honapnal rovidebb futamidejd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
talalhatok.
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|. A befektetési alapra vonatkozo informacidk
1. A befektetési alap alapadatai
1.1 A befektetési alap neve
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
1.2 A befektetési alap rovid neve
Magyar Posta Rovid Kotvény Alap
1.3 A befektetési alap székhelye
1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48- 52.
1.4 A befektetési alapkezeld neve
Allianz Alapkezeld Zrt.
1.5 A letétkezeld neve

FHB Kereskedelmi Bank Zarkorien Mikodd Részvénytarsasag
rovid neve: FHB Bank Zrt.

1.6 A forgalmazé neve
Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zartkdriien Mikodé
Részvénytarsasag
rovid neve: Magyar Posta Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégli vagy zartvégii)
Nyiltvégi

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott),
hatarozott futamidé esetén a futamidoé lejaratanak feltlintetése

Hatarozatlan

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.
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1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése,
annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek
el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsatott ki.

1.12 A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa
(értékpapir- vagy ingatlanalap)

ertékpapir alap

1.13 Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megévasara,
illetve a hozamra vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas
biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelolése

Az Alap arfolyamara vonatkozo tékevédelem, és hozamigéret nincs.
1.14 Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

nem alkalmazhato
2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a
kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt befektetdi informacio és a
hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja,
az alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 lgazgatdésaga 2014.03.07 napjan az Alapkezel6
székhelyén megtartott Glésén egyhangu 1/2014. (2014.03.07.) szamu
hatarozatban dontott az Alap Iétrehozasardl.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a
kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt befektetoi informacio és a
hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérol hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

Az MNB H-KE-I11-306/2014. szamu Hatarozata az Magyar Posta Rovid
Kétvény Befektetési Alap nyilvanos forgalomba hozatala céljabél
készitett Tajékoztato, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektetdi
Informacié és Hirdetmény jovahagyasarol, 2014.04.22.

2.3 A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérél
hozott hatarozat szama, kelte

A FellUgyelet nyilvantartasba vételrdl sz6l6 hatarozatanak szama MNB
. A nyilvantartasba vétel ideje
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2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a
Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban

Az Alap lajstromszammal van nyilvantartva a Felugyelet altal vezetett
nyilvantartasban.

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fuggden a
kezelési szabalyzat, a tajékoztatd és a kiemelt befektet6i informacio
modositasardl szol6 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

nem alkalmazhato

2.6 A Kezelési szabalyzat médositasanak jéovahagyasaroél szo6lé
Felligyeleti hatarozatok szama, kelte

nem alkalmazhato

2.7 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio
nem alkalmazhato

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy kdzéptavon a rovid lejaratu magyar allampapir
befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap pénzugyi célja a tokendvekedeés. Az
Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar
allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb
mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kdtvényekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényekbe, a magyar allam készfizetd kezességével kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti
vagyonat.

3.2 Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap
befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsGsorban azoknak Ugyfelek j6 valasztas, akik a rovid
lejaratu magyar allampapirok altal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kozéptavon gondolkodnak.

A befektetési jegyek arfolyamat a rovid lejaratu magyar allampapirokra
hato piaci folyamatok kedvezé illetve kedvezétlen iranyba is
befolyasolhatjak. Ezen piaci folyamatok fuggvényében a befektetési
jegyek arfolyam-ingadozasa akar nagyobb mértéki is lehet, igy a
befektetési jegyeknek az ajanlott befektetési idétav elétti visszavaltasa
arfolyamveszteséggel is jarhat. Az Alap kockazata mérsékelt, a
magyar rovid lejaratu allampapirok kockazatanak megfelel. Az
ajanlott minimalis befektetési idétav 1 év.
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3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet,
kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara
engedélyezett-e a szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa

7

Allampapirok
Az allampapir magyar vagy kulfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az

Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A
kibocsatasra kerul6 allamkotvények és diszkontkincstarjegyek
mennyiségét az Allamadossag Kezelé Kézpont (AKK) hatarozza meg.
A vallalati kétvények, jelzéloglevelek, és a magyar allam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A vallalati kdtvények piacanak fejlettsége jelentésen elmarad az
allampapirpiac fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szamu
instrumentum, illetve az ennek kdszonhetben alacsony likviditas.
Kedvezd kamatozasu kotvényekkel vannak jelen a piacon a vezet6
hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a bankkozi kamatokhoz kotott
hozamot biztositanak vasarloiknak, versenyképes alternativat kinalva a
hasonloé futamideji allampapirokkal szemben. Gyorsulé Gtemben
fejlédik a nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek piaca. Meghatarozé
szerepl6 jelenleg az FHB Jelzalogbank Nyrt., amely valtozo és fix
kamatozasu sorozatokkal is piacon van. A jelzaloglevelek kockazata
mérsékelt, hozamuk ugyanakkor meghaladja a hasonlé futamideji
allampapirok hozamszintjét.

Bankbetétek

Az Alapkezel6 az Alap likviditasanak, illetve a Befektetési Jegyek
kiszamithato arfolyam-alakulasanak biztositasa érdekében az Alap
sajat tékéjét bankbetétekben is elhelyezheti, vagy az alap
folydszamlajan is tarthatja. A bankkdozi pénzpiac a bankrendszer
likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti Uzletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A bankkdzi
pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld
valtozasokat koveti, ennek koszonhetb6en a kamatszintek rovid idén
belll is jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelbk az
atmenetileg szabad pénzeszk6zok kihelyezésekor bankok Ugyfeleiként
jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

Repd és forditott repd Ugyletek

A repé-, illetve forditott repd Ugylet olyan megallapodas, amely
ertékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik, a
szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatarozandé
jovobeli id6pontban torténé visszavasarlasi kotelezettség mellett,
meghatarozott visszavasarlasi aron. A szallitasos repo Ugylet esetén
az ugylet futamideje alatt a vevd az Ugylet targyat képez6 értékpapirt
megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet. Az 6vadéki repdugylet
esetén a vevd nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként kerul elhelyezésre a vevé javara a
futamidé alatt. Az 6vadéki repolgylet esetén az értékpapir tulajdonjoga
a futamid6 végén abban az esetben szall 4t a vevére, ha az elado a
visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repoiigylet kizarélag
hitelintézettel kdthetd. A felek k6zotti megallapodas rendelkezhet ugy
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is, hogy az ugylet targyat képezo6 és a biztositékul szolgalo
értékpapirok a futamidé alatt mas értékpapirokra kicserélheték. Az
ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repougyletnek, az
értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repolgyletnek tekintendd.
Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos, nyiltvéga kollektiv
befektetési értékpapirok (befektetési jegyek).

Deviza

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kulfoldi devizaban denominalt
eszkodzokbe is befektetheti. Az Alap tarthat devizat.

Szarmaztatott eszk6zOok

A szarmaztatott ugylet olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul
szolgalo befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata
(alaptermék) értekétél fugg és dnalld kereskedés targyat képezi
(derivativa). Az Alap szarmaztatott ugyletet nem kothet.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon
pontjara vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezéinek
bemutatasat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy az Alap kockazati
tényezbinek bemutatasat a Kezelési szabalyzat |V. fejezet 26. pontja
tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott luigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati
tényezok alakulasara

Az Alap szarmaztatott Ugyletet nem kothet.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy
adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé specialis
kockazatokra

nem alkalmazhato

3.7 Amennyiben az Alap alapvetdéen nem az atruhazhaté értékpapirok
vagy pénziigyi eszk6zok kozé tartoz6 eszkozkategoriakba fektet be,
vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikajanak ezen elemére

nem alkalmazhato
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3.8 Amennyiben az Alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva
erbteljesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.9 Amennyiben az Alap — a Felligyelet engedélye alapjan —
eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté
értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-
allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre
vonatkoz6 figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacié
nem alkalmazhato

4. A Befektetok részére sz06l16 tajékoztatas elérhetésége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap
tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacio, a
rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkivili
tajékoztatas céljat szolgaloé kozlemények — ezen beliil a befekteték
részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos informaciék — hozzaférhetdek

A Téajékoztatd, a Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektetéi informaciok,
a befektetdk részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nettd
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az
Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények és az Alappal kapcsolatos
egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld székhelyén,
a www.allianzalapkezelo.hu oldalon, valamint a FellUgyelet altal
Uzemeltetett nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu
oldalon tekintheték meg. A Befekteték a fenti dokumentumok
megjelenésérdl, a Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban, a
Kiemelt befektetdi informacidkban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti
kozzéteteli helyeken megjelentetett kozlemeényekbdl értesulhetnek,
azokrdl kulon értesitést nem kapnak. Felhivjuk a Befektet6k figyelmét a
koézlemények folyamatos figyelemmel kisérésének szikségességére
ahhoz, hogy teljes korl tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

4.2 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Az Alapkezeld a nyilvanossagot a pénzugyi év elsé 6 hénapjardl
féléves jelentésen, minden egyes lezart pénzugyi évrél éves
jelentésen, valamint az adott honap utolsé netté eszkozértéke alapjan
elkészitett havi portfolidjelentésen keresztll rendszeresen tajékoztatja
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az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének fébb adatairdl.
Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentését a targyfélév utolsé napjatél
szamitott 2 hdnapon belll, az éves jelentést a targyév utols6 napjatdl
szamitott 4 hénapon belll, a havi portfolié jelentést a targyhot kévetd
honap 10. munkanapjaig teszi elérhetévé tovabba gondoskodok arrdl,
hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan
elérhet6ek legyenek.

5. Adézasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandoé adozasi rendszer befektetdok
szempontjabodl relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alap és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbél szarmazoé
arfolyamnyereség ad6zasa a mindenkori hatalyos magyar adéjogi
szabalyok alapjan torténik. Jelen pontban a Tajékoztato
megjelenésének idépontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat
foglaljuk 6ssze. Az Alapra vonatkozo, valamint a befektetési jegyekkel
kapcsolatos ad6zasi szabalyok ismertetése nem teljes korl. Az
adozasra vonatkozdé szabalyok a jovében valtozhatnak. Azt tanacsoljuk
befektetdinknek, hogy dontésik meghozatala elétt a jelen pontban
bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultaljanak
adoétanacsadojukkal.

e Devizabelfoldi maganszemélyek ad6zasa
Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal
soran szerezték meg, akkor a befektetési jegyek visszavaltasabdl
szarmazo arfolyamnyereség utan forrasadoét kell fizetni. A befektetési
jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre
iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész utan a
kamatjovedelemre vonatkozé szabalyok szerint 16% személyi
jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazo
von le. Az adé alapja a visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar
kulonbsége.
A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXII. torvény (Szja tv.) a
pénz- és tékepiacon kinalt termékekbe torténd tartds befektetést az
adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos szabalyokhoz
képest kedvezébb addkulccsal 6sztdonzi. A tartds befektetési szamlan
elhelyezett befektetési jegyek hozama utan a Forgalmazé adét nem
von le, kivéve, ha a tartés befektetési szerz6dés a szamlanyitas
évében (un. gyljtéév), valamint a szamlanyitas évét kdvetd 3 éven
belll (els6 lekotési idészak) felmondasra kerdl. llyen esetekben a
jovedelem utan a 16% mértéki kamatadd mellett az Ugyféinek szintén
meg kell fizetni a 6% egészségugyi hozzajarulast (eho) is. A
befektetésekbdl szarmazé jovedelemre 10%-o0s adét kell fizetni, ha a
TBSZ szerz6dést a harmadik lekotési év végén, vagy azt kdvetden, de
az otodik lekotési év vége elbtt (masodik lekotési idészak) szakitja meg
az ugyfél. Ezesetben a befektetésekbdl szarmazo jévedelem utan az
EHO mértéke 0%. Ha az ugyfél ebben az idészakban szeretne a TBSZ
szamlardél pénzt vagy értékpapirt kivonni, az a TBSZ Szamla
megszuntetésével jar, kivéve a 3. lekotési év végeén eszkozolt
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részkivétet. Ha a 3. lekotési év végeén az ugyfél részosszeget von ki a
TBSZ Szamlardl min. 25.000.-Ft benntartasa mellett, ugy a kivont
megtakaritasbol szarmazoé jovedelem utan 10%-os adot kell fizetni, az
EHO mértéke pedig 0%. (un. részkivét)
Amennyiben a szamlan nem kerul felmondasra az 5 éves lekotési
id6szak végeéig, a befektetésekbdl szarmazo jovedelem add és EHO
mentes
Mentes az egészséguigyi hozzajarulas aldl a befektetd, amennyiben a
befektetési jegy tartdsanak id6szakaban mindvégig a befektetési alap
kezelési szabalyzatanak befektetési politikajaban a befektetések
legalabb 80%-ban Szja tv. szerinti EGT-allam altal kibocsatott,
forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaznak.
Az Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap hatalyos kezelési
szabalyzatanak 14. pontjaban megfogalmazott befektetési politikaja
alapjan a befektet6k mentesulnek az egészségugyi hozzajarulas
fizetése aldl, kivéve, amennyiben a TBSZ megszlintetésének idépontja
alapjan all be az EHO fizetési kotelezettség (Id. TBSZ)

e Devizabelfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok adozasa
Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagoknal a Tajékoztato elkészitésekor érvényben 1évo
jogszabalyok szerint nincs arfolyamnyereség-ado. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazo arfolyamnyereség a tarsasagi adéalap
része. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint (a
tarsasagi adorol, az osztalékadoérdl, a szolidaritasi adordl szolo
torvények) kell az adét megfizetni. A Forgalmazo a hozam utan adét
nem von le.

e Deviza kulféldiek ad6zasa
Ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos ad6zas szerinti sajat
orszaga kozott van kettés addztatas elkerulésérdl szolé egyezmeény,
akkor a jovedelem addzasa az egyezmeény rendelkezései szerint a
hazai, illetve a sajat orszaga jogszabalyainak hatalya ala tartozik. Az
egyezmeény hianyaban a deviza-kuilféldiekre deviza-belféldiekre
vonatkoz6 magyar adéjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazo
adodlevonasi kotelezettséget a vonatkozé addéegyezmény és a belféldi
adojogszabalyok alapjan teljesiti.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a
forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozoé informacio

A befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség
utan forrasadot kell fizetni. befektetési jegyek visszavaltasakor elért
bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadoé rendelkezések szerint
megallapitott rész utan a kamatjovedelemre vonatkozo6 szabalyok
szerint 16% személyi jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az
eladaskor a Forgalmazo von le. Az ad6 alapja a visszavaltasi/eladasi
ar és az igazolt vételar kulonbsége.
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ll. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maédja, feltételei

A befektetési jegyeket az Alapkezeld jegyzési eljaras keretében
Magyarorszagon hozza forgalomba.

a jegyzés helye:1062 Budapest, Andrassy ut 105.

a jegyzés feltételei

A befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakulfoldi természetes és
jogi személyek, valamint jogi szemeélyiséggel nem rendelkez6
szervezetek jegyezhetnek sajat nevikben eljarva vagy meghatalmazott
képvisel6 utjan. Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett jegyzési
helyen (1062 Budapest, Andrassy ut 105.) személyesen lehetséges. A
személyes jegyzés feltétele — a Forgalmazo Uzletszabalyzataban
foglalt altalanos feltételeken tul - a jegyzett mennyiség ellenértékének
megfizetése és a megfeleléen kitdltott jegyzési iv alairasa. Jegyzés
napja az a legkorabbi nap, amelyen a két feltétel mindegyike
maradéktalanul teljesul. A jegyzés napja az a nap, amelyen a jegyezni
kivant mennyiség ellenértéke rendelkezésre all és a jegyzés formai és
tartalmi feltételei is teljeslinek.

a jegyzesi idészak

A Befektetdk az Alap sorozatahoz tartozé befektetési jegyeit a jegyzeési
id6szak alatt jegyezhetik.

A jegyzési id6szak kezd6napja: 2014.05.05 napjan

A jegyzeési idészak zardnapja: 2014.05.07 napjan

aluljegyzés

A kibocsatas meghiusul, ha a kibocsatasra meghirdetett 200 000 000
forint, azaz kétszazmillié forint néveértéki befektetési jegy a jegyzés
zarénapjaig nem kerul lejegyzésre. Aluljegyzés, vagy érvénytelen
jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjat kovetd 3 munkanapon belll az Alapkezel6 a Letétkezel6n
keresztll a Forgalmazo utjan kotelezéen kifizeti a Befektetd altal
befizetett 0sszeget a jegyzés helyén kamat- és levonasmentesen a
jegyzeési iv bemutatasa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjanak. A befizetett 0sszeget a Letétkezel6 a
Forgalmazon keresztll a befektetd tgyfélszamlajara téritésmentesen
visszavezeti.

Ervénytelen a jegyzés, ha

- a jegyzési iv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
- a jegyzeés ellenértéke a jegyzési id6szak végéig a jegyzési iven
megjelolt szamlaszamon nem kerul jovairasra,

- a jegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,
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- a jegyzés nem a jegyzeési id6szak alatt, vagy nem a jegyzési helyen
torténik,

- a jegyzeés belelutkozik a Tajékoztato vagy egyéb jogszabaly
rendelkezéseibe.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum
mértéke

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége
200 000 000 forint, azaz kétszazmillié forint névértékl befektetési jegy,
azaz 200 000 000 darab befektetési jegy. A kibocsatasra meghirdetett
ertékpapir mennyiségét meghalado jegyzést az Alapkezeld a jegyzeés
lezarasaig korlatlanul elfogad.

6.3 Az allokacié feltételei
nem alkalmazhaté

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd allokacié médja

nem alkalmazhato

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacié lezarasanak
idépontja

nem alkalmazhato
6.3.3 Az allokaciorol valé értesités maodja
nem alkalmazhato
6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara (jegyzési ar) minden
jegyzési napon a befektetési jegyek névértéke, azaz 1 HUF.

6.4.1 A fenti ar kozzétételének maédja

A jegyzési id6szakra meghatarozott jegyzési arat jelen Tajékoztatd 6.4
pontja, valamint a Hirdetmény tartalmazza.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Jelen Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat és a 6.4.1 pontban
meghatarozott Hirdetmény elérhetd az Alapkezelé honlapjan
(www.allianzalapkezelo.hu) és a Forgalmazd honlapjan
(www.postamegtakaritas.hu), tovabba elérhetéek a Felugyelet altal
uzemeltetett www.kozzetetelek.hu weboldalon.
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6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban
felszamitott koltségek

A Befektetbket jegyzéskor jegyzési jutalék nem terheli.

A jegyzéssel 6sszefiiggésben a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében szerepl6 tovabbi dijak, jutalékok merilhetnek fel:
értékpapir transzfer, atutalasi dij, valamint az értékpapirszamia
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok. A dijak és jutalékok
mértékérdol a Befekteté a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzékébdl
tajékozodhat.

[1l. A kozrem(kodo szervezetekre vonatkozo részletes
informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informaciok

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Allianz Alapkezeld Zrt.
Cégjogi forma: | zartkdrien mikodoé részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48-
52.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

| Cégjegyzékszam: | Cg. 01-10-045969 |

7.4 A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott
idétartamra alapitott tarsasag esetén az idétartam feltiintetése

Alapitas 2008. marcius 11.
id6épontja:
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel,
ezek felsorolasa

Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap, Allianz Kétvény Befektetési Alap,
Allianz Stabilitas Gold Alapok Alapja, Allianz Indexkoveté Részvény
Befektetési Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 12,9 mrd forintot,
portfoliokezelési tevékenysége keretén belul kezelt egyéb vagyon
nagysaga 439 mrd forintot, az 6sszes kezelt vagyon 451,8 mrd forintot
tett ki 2013. december 31-én.
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7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését
ellatd, ligyvezeto és felligyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon
tarsasagon kiviili fébb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az
adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

lgazgatosag:

Fekete Attila az Igazgatosag elndke, az Alapkezel6 vezérigazgatdja,
az Alapkezeldn kivdli, az Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat

Dr. Borsanyi Gabor, az |gazgatdsag tagja, az Allianz Hungaria Zrt.
Jogi és Szabalyozasi Igazgatdsaganak vezetdje, Alapkezeldn kivili, az
Alapkezelére nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet nem folytat
Partl Zoltan, az igazgatdsag tagja, az Alapkezeld Befektetési vezetdje,
Alapkezeldn kivuli, az Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat

Feliigyeld Bizottsag

Vamos Levente, a Fellgyeld Bizottsag tagja, az Allianz Hungaria Zrt.
Tervezeési és kontrolling igazgatosaganak vezetdje. Alapkezeldn kivuli,
az Alapkezelére nézve jelentdséggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.

Malicské Gabor, a Fellugyel6 Bizottsag tagja, az Allianz Hungaria Zrt.
Kockazat-kezelési igazgatosaganak vezetdje. Alapkezeldn kivli, az
Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Ye Ying a Fellgyel6 Bizottsag tagja, az Allianz Investment
Management SE Kozép- és Kelet-Eurdpai Allianz érdekeltségeinek
befektetési stratégiajaért felelés vezetbje, Alapkezeldn kivili, az
Alapkezelére nézve jelentdséggel bird, f6bb tevékenységet nem folytat

7.8 A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar
befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 1.000.000.000 Forint (2013. december
31.), amely 6sszeqg teljes egészében befizetésre kerdlt.

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének dsszege

Az Alapkezel§ sajat tékéje 1.092.802.000 Forint (2013. december 31.)
7.10 A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama 13 f6

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a
befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe

e befektetéskezelés

e konyvelés
¢ informatikai szolgaltatas
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7.12 A befektetés kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
nem alkalmazhato
8. A letétkezel6re vonatkozé informacidk

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: FHB Bank Zrt.
Cégjogi forma: | zartkdrlen mikodé részvénytarsasag

8.2 A letétkezel6 székhelye

| Székhelye: | 1082 Budapest, Ullsi ut 48. |

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

| Cégjegyzékszam: | Cg. 01-10-045459 |

8.4 A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19'08 — Egyéb monetaris kdzvetités
8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19'08 — Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
TEAOR 66.22'08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 64.99'08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 66.12'08 — Ertékpapir-, arutézsdei tigyndki tevékenység
TEAOR 70.22'08 — Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A fenti tevékenységek kozll a Tarsasag az engedélyhez, illetve
bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az engedély birtokaban,
illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kdvetéen végzi.

A jelzélog-hitelintézetként mikodd FHB Jelzalogbank Nyrt. kiemelt
célként kezelte az ugyfélkor teljes kord kiszolgalasat, ennek keretében
kerllt sor 2006-ban az FHB Kereskedelmi Bank Zarkorien Mikodé
Részvénytarsasag megalapitasara, és a szélesebb kori termék- és
szolgaltataspaletta kialakitasara. Az FHB Bank Zrt. a Befektetési
Szolgaltatasi Uzletagat 2010 marciusaban inditotta el. Az Allianz
Alapkezelbvel kotott megallapodas keretében az FHB Bank Zrt. 2010
majusaban kezdte meg az Allianz befektetési alapok forgalmazasat, és
2011 aprilisatol - az Allianz Bankkal tortént egyesulést kovetéen - az
Allianz Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok letétkezelését is
végzi. Az FHB Bank Zrt. orszagos fiokhalozataban, valamint
elektronikus csatornakon keresztul teszi elérhetéve széleskorl banki
szolgaltatasait.
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8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja

Cégbejegyzés 2006. junius 14.
ideje:

8.7 A letétkezelo jegyzett tokéje
A letétkezel6 jegyzett t6keje: 5.228.000.000 Ft

8.8 A letétkezel6 utolsé fliiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamolédja szerinti sajat tokéje

Utolsé fuggetlen kdnyvvizsgalai jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tékéje: 31.294.000.000 Ft

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
A letétkezel6 alkalmazotti Iétszama: 575 f6
9. A konyvvizsgaléra vonatkozé informaciok

9.1 A konyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi
Tanacsado Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségl tarsasag

9.2 A konyvvizsgalé tarsasag székhelye

| Székhelye: | 1132 Budapest, Véci Ut 34.

9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
kamarai nyilvantartasi szam: 001181
9.4 Természetes személy konyvvizsgal6 neve
nem alkalmazhaté
9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime
nem alkalmazhaté
9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
nem alkalmazhaté

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorii befektetési alap éves és
féléves jelentésében kozolt szamviteli informacidkat nem kell
konyvvizsgaloval feluilvizsgaltatni

nem alkalmazhato
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10. Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informacidk, melyek dijazasa az
Alap eszkozeibdl torténik

10.1 A tanacsadé neve, cégformaja
nem alkalmazhato

10.2 A tanacsado székhelye
nem alkalmazhato

10.3 A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birésag
vagy mas szervezet neve

nem alkalmazhaté
10.4 Az befektetési alapkezel6ovel kotott szerzodés lényeges
rendelkezései a tanacsado dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek
fontosak lehetnek a befektetokre nézve
nem alkalmazhaté
10.5 A tanacsadé egyéb lényeges tevékenységei
nem alkalmazhaté

11. A forgalmazodkra vonatkozé informaciok (forgalmazoénként)

11.1 A forgalmazé neve, cégformaja

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.
Cégjogi forma: | zartkdrlen mikodé részvénytarsasag

11.2 A forgalmazoé székhelye

| Székhelye: | 1138 Budapest, Dunavirag u. 2-6. |

11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

| Cégjegyzékszam: | 01-10-047536 |

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

TEAOR 6612.08 — Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység

A fenti tevékenységek kodzll a Tarsasag az engedélyhez, illetve
bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az engedély birtokaban,
illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kdvetéen végzi.

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja

Cégbejegyzés 2012. szeptember 27.
ideje:
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11.6 A forgalmazé jegyzett tokéje
100.000.000 Ft

11.7 A forgalmazé utolsé, fliggetlen konyvvizsgalodi jelentéssel
ellatott szamviteli beszamoléja szerinti sajat tokéje

Utolsé fuggetlen kdnyvvizsgalai jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje: 503.956.000 Ft

11.8 A befektetdkre, illetve képviselbikre vonatkozd, a forgalmazé
altal felvett adatoknak a befektetési alapkezel6 felé torténé
tovabbitasanak lehetésége

A Forgalmazé az Alapkezel6 felé nem tovabbit a befektetdkre, illetve a
képvisel6ikre vonatkozé adatot.
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12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informacidk
nem alkalmazhato

12.1 Az ingatlanértékel6 neve
nem alkalmazhato

12.2 Az ingatlanértékeld székhelye
nem alkalmazhato

12.3 Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi
szama

nem alkalmazhato

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
nem alkalmazhato

12.5 Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
nem alkalmazhato

12.6 Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje
nem alkalmazhato

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tokéje
nem alkalmazhato

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
nem alkalmazhato

13. Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok

nem alkalmazhato
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Kezelési Szabalyzat

|. Az befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok
1 A befektetési alap alapadatai
1.1 A befektetési alap neve
Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
1.2 A befektetési alap rovid neve
Magyar Posta Roévid Kétvény Alap
1.3 A befektetési alap székhelye
1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48- 52.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja,
nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja . A nyilvantartasba vételt
elrendeld felligyeleti hatarozat szama MNB , az Alap lajstromszama.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Allianz Alapkezel6 Zrt.
1.6 A letétkezeld neve

FHB Kereskedelmi Bank Zarkorien Mikodd Részvénytarsasag
rovid neve: FHB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazoé neve
Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag
rovid neve: Magyar Posta Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott),
hatarozott futamidé esetén a futamidoé lejaratanak feltlintetése

Hatarozatlan
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1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése,
annak feltuntetése, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek
el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsatott ki.

1.13 A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa
(értékpapir- vagy ingatlanalap)

ertékpapir alap

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megévasara,
illetve a hozamra vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas
biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelolése

Az Alap arfolyamara vonatkozo tékevédelem, és hozamigéret nincs.
2 Az befektetési alapra vonatkozé6 egyéb alapinformacidk
nem alkalmazhaté

3 A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az alap és
a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy
elsésorban a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kozotti
jogviszonyra Magyarorszag joga, ezen belll kilonésen
e a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol
sz6l6 2011. évi CXCIII. térvény (tovabbiakban Batv.),
e a tékepiacrodl szold 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)
e a2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és
arutézsdei szolgaltatdkrél valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)
e a2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykodnyvrél (tovabbiakban
Ptk.) rendelkezései
e az 1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)
e a Kormany 344/2011. (XI1.29.) rendelete a befektetési
alapkezel6re vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl,
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e a Kormany 345/2011. (X11.29.) rendelete a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl,

e a Kormany 284/2001. (XIl.26.) rendelete a dematerializalt
ertékpapir eléallitdsanak és tovabbitasanak maédjardl és
biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kozponti
ertékpapirszamla és az ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy
kulonosen a befektetési jegyek forgalmazasat szabalyozo jog- és
egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint
az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.

ll. A befektetési jegyre vonatkozo6 informaciok (sorozatonként)
4. A befektetési jegy ISIN azonositéja
A befektetési jegy ISIN azonositéja HU0O000713706
5. A befektetési jegy névértéke
A befektetési jegy névértéke 1 Ft, azaz egy Forint
6. A befektetési jegy devizaneme
A befektetési jegy devizaneme magyar Forint
7. A befektetési jegy elballitasanak médja

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerultek
el6allitasra. A dematerializalt befektetési jegyek elballitasara a Tpt. 7.§
- 9.§-a és a 284/2001. (XII.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

8. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak maédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak
modjara a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyadodak. A
befekteték befektetési jegyekhez kapcsolodé tulajdonjogat a
szamlavezet6 altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A befektetd
értékpapir-szamlajan végrehaijtott miveletrél a szamlavezetd
szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott
maodon megkuldi a befektetének. A szamlavezet6 az értékpapir-szamla
forgalmardl és egyenlegérél a befektetd kérésére a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban foglalt feltételekkel tajékoztatast ad. A
szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a
kiallitas idépontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem
ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.
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9. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai

10.

A befektetd jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozeértéken torténd visszavaltasara. A befektetd jogosult az
Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére. A
Tajékoztatodt, Kezelési szabalyzatot tartos adathordozon vagy az Alap
kozzétételi helyén folyamatosan elérje, és a Tajékoztato, és Kezelési
szabalyzat egy nyomtatott példanyat kérésére dijmentesen atadjak. Az
Alapkezeld és a Forgalmazé uzletszabalyzatait megtekintse. A
befektetd jogosult tovabba a jelen Kezelési szabalyzatban valamint a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

nem alkalmazhato

A befektetési alap befektetési politikaja és céljai ezen belll

kulonosen

11.

A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak

leirasa, feltiintetve a pénzigyi célokat is (pl.: tdkenovekedés vagy
jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

12.

Az Alap célja, hogy kdzéptavon a rovid lejaratu magyar allampapir
befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak

eszkozei

Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar
allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb
mertékben jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényekbe, a magyar allam készfizet6 kezességével kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti
vagyonat.

Az Alap kockazata mérsékelt, a javasolt befektetési idé6tav minimum 1
év.

Az Alap a portfolidjaban a 13. pontban felsorolt, a Batv., és a 345/2011
(XII. 29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz6l6 kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleld eszkdzok lehetnek,
a 14. pontban megengedett aranyokban. Az Alap szarmaztatott
ugyletet nem koéthet.
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13. Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tuigyletek alkalmazasa

7

Allampapirok
Az allampapir magyar vagy kulfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az

Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A
kibocsatasra kerul6 allamkotvények és diszkontkincstarjegyek
mennyiségét az Allamadossag Kezelé Kézpont (AKK) hatarozza meg.
A vallalati kbtvények és jelzaloglevelek, és a magyar allam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A vallalati kdtvények piacanak fejlettsége jelentésen elmarad az
allampapirpiac fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szamu
instrumentum, illetve az ennek kdszonhetben alacsony likviditas.
Kedvezd kamatozasu kotvényekkel vannak jelen a piacon a vezet6
hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a bankkozi kamatokhoz kotott
hozamot biztositanak vasarloiknak, versenyképes alternativat kinalva a
hasonloé futamideji allampapirokkal szemben. Gyorsulé Gtemben
fejlédik a nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek piaca. Meghatarozé
szerepl6 jelenleg az FHB Jelzalogbank Nyrt., amely valtozo és fix
kamatozasu sorozatokkal is piacon van. A jelzaloglevelek kockazata
mérsékelt, hozamuk ugyanakkor meghaladja a hasonlé futamideji
allampapirok hozamszintjét.

Bankbetétek

Az Alapkezel6 az Alap likviditasanak, illetve a Befektetési Jegyek
kiszamithato arfolyam-alakulasanak biztositasa érdekében az Alap
sajat tékéjét bankbetétekben is elhelyezheti, vagy az alap
folydszamlajan is tarthatja. A bankkdozi pénzpiac a bankrendszer
likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti Uzletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A bankkdzi
pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld
valtozasokat koveti, ennek koszonhetb6en a kamatszintek rovid idén
belll is jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelbk az
atmenetileg szabad pénzeszk6zok kihelyezésekor bankok Ugyfeleiként
jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

Repd és forditott repd Ugyletek

A repé-, illetve forditott repd Ugylet olyan megallapodas, amely
ertékpapir tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik, a
szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatarozandé
jovobeli id6pontban torténé visszavasarlasi kotelezettség mellett,
meghatarozott visszavasarlasi aron. A szallitasos repo Ugylet esetén
az ugylet futamideje alatt a vevd az Ugylet targyat képez6 értékpapirt
megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet. Az 6vadéki repdugylet
esetén a vevd nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként kerul elhelyezésre a vevé javara a
futamidé alatt. Az 6vadéki repolgylet esetén az értékpapir tulajdonjoga
a futamid6 végén abban az esetben szall 4t a vevére, ha az elado a
visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repoiigylet kizarélag
hitelintézettel kdthetd. A felek k6zotti megallapodas rendelkezhet ugy
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is, hogy az ugylet targyat képezo6 és a biztositékul szolgalo
értékpapirok a futamidé alatt mas értékpapirokra kicserélheték. Az
ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repougyletnek, az
értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repolgyletnek tekintendd.
Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos, nyiltvéga kollektiv
befektetési értékpapirok (befektetési jegyek).

Deviza

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kulfoldi devizaban denominalt
eszkodzokbe is befektetheti. Az Alap tarthat devizat.

Szarmaztatott eszk6zOok

A szarmaztatott ugylet olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul
szolgalo befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata
(alaptermék) értekétél fugg és dnalld kereskedés targyat képezi
(derivativa). Az Alap szarmaztatott ugyletet nem kothet.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Bankbetétek
Az Alap eszkdzeinek 0-20%-at fektetheti latra-szolo és lekotott
bankbetétekbe.

3

Allampapirok
Az Alap eszkozeinek 80-100%-at fektetheti forintban jegyzett

magyar allampapirokba.

Véllalati kétvények, jelzaloglevelek, repo és forditott repo
megallapodasok, a magyar allam készfizet6 kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Az Alap eszkdzeinek 0-20%-at fektetheti vallalati kdtvényekbe,
jelzaloglevelekbe, a magyar allam készfizet6 kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, és kothet
repo és forditott repo megallapodasokat.

Deviza

Az Alap eszkozeinek 0-20%-at fektetheti devizaban denominalt
allampapirokba, az Alap tranzakcidinak lebonyolitasa céljabdl
eszkdzeinek 0-20% aranyaban tarthat devizat

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-10%-at fektetheti olyan Magyarorszagon
nyilvantartasba vett nyilvanos, nyiltvégi kollektiv befektetési
értékpapirokba, amelyek befektetési politikajuk szerint jellemzden
magyar allampapirokat tartanak portfolidjukban.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely
olyan technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez hasznalhaté

Az Alap szarmaztatott Ugyletet nem koéthet.

Az alapkezel6 az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke 30%-a
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja, az egyes értékpapirok az
Alap eszkdzein bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az
Alap nevében kolcsdnadott értékpapirokat.
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Az Alap az eszkozei kozott minimum 80%-ban tart forintban jegyzett
magyar allampapirokat.

Az Alap értékpapirt kdlcson nem vehet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a
tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénztgyi
eszk6zok vasarlasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében olyan Ugyletet kothet, amely nem sérti
a 345/2011 (XII. 29.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 kormanyrendeletben foglaltakat.

16. A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap eszkdzeinek tervezetten 100%-at tartja forint denominalt
eszk6zokben, melyeknek megengedett minimalis aranya 80%, mig
maximalis aranya 100% lehet. USD, és EUR denominalt eszk6zok
tervezetten 0%-ot képviselnek az Alap eszkdzeiben minimumQ0%,
maximum 20%.

17. Ha a téke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhatd
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb
futamidére. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az
Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem min&sul hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15
napos halasztott pénzugyi teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar allam
altal kibocsatott allampapirokba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatdl valé eltérésének maximalis nagysaga

nem alkalmazhaté
21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fektet6 befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

nem alkalmazhato
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22,

23.

24,

A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése
nem alkalmazhatoé
Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok

Az Alap teljesitményének méréséhez és a befektetési célaranyinak
meghatarozasahoz referencia a 60%-ban a ZMAX indexet és 40%-ban
MAX indexet hasznalja. A referenciaindexek hatarozzak meg azokat a
befektetési célterlleteket, és befektetési eszkozoket, amelyeket az
Alap a portfolidjaban tart. Az Alap kockazati profiljara ezen befektetési
eszkozok sulyai hatassal vannak. A ZMAX index rovid futamideji
(Zérokupon Magyar Allampapir) Index, melyben a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kézpont altal kibocsatott, hat
honapnal révidebb futamidejd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
talalhatdk, mig a MAX index az egy évnél hosszabb futamidej
nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu Magyar Allampapirokbal
képzett, az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) altal elfogadott
hivatalos index.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé

informacioé, hogy a szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél
vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van lehetéség

Az Alap szarmaztatott Ugyletet nem kothet.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek

lehetséges kore

nem alkalmazhato

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a

befektetési alap eltérési lehetéséggel élt

nem alkalmazhato

24.4 A szarmaztatott lgylettel kapcsolatos befektetési korlatok

nem alkalmazhato

24.5 Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai

nem alkalmazhato

24.6 Az indexekben, egyéb dsszetett eszk6zokben meglévd pozicidk

kezelése

nem alkalmazhaté
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24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

nem alkalmazhato

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemzéi, amelybe a
befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott
ugyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzoktél, az erre
vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzoit és kockazatat

nem alkalmazhato

24.9 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok

25.

26.

nem alkalmazhato
Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

nem alkalmazhato

. A kockazatok

A kockazati tényezék bemutatasa

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzoktdl fliggenek, ez
hatarozza meg a befektetési jegyek arfolyam ingadozasanak mértékét
és iranyat. A befekteték szamara ajanlott a befektetési dontésik
meghozatala el6tt a kockazati tényezék attanulmanyozasa.

Gazdasagi, politikai kockazat

Az orszag makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany,
kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP Novekedési uteme, deviza
arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa negativ hatassal lehet az Alap
portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezdtlenll a téke- és pénzpiacokat és azon
keresztll az Alap tulajdonaban lévé eszkdzok arfolyamat. A mindenkori
kormanyok, valamint az MNB politikaja és intézkedései jelentbs
hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara.

Inflacios, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentds ingadozasokat okoznak az
inflaciés indexben. Az inflacié emelkedésével egyitt jarhat az MNB
monetaris tanacsanak kamatemelések iranyaba hat6 dontéseivel. Az
eszk6zok értekeléséhez hasznalt megemelkedett piaci kamatszint
negativan érintheti a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok értékét.

Devizalis kitettségbdl fakadod arfolyamkockazat

A nemzetkdzi tbke- és pénzpiacokon vald befektetések miatt az Alap
egyes eszkozei és azok jovedelmei nem forintban, hanem devizaban
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kerllnek meghatarozasra, igy azoknak az adott devizaban kifejezett,
magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/devizaarfolyam
ingadozasatdl fiiggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a
forint/devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja.

Likviditasi, arazasi kockazat

A pénz- és t6ékepiacon kialakulhat olyan kedvezétlen kornyezet,
amelyben nagymértékben csdkkenhet a befekteték aktivitasa. Az igy
kialakul6 piacon nehezebbé valik az Alap portfolidjaban lévé eszkdzok
ertékesitése, ami kedvez6tlenebb eladasi, és értékelési arakat
eredmeényezhet.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség
kovetkezhet be, amelynek kdvetkeztében a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és visszafizetési kotelezettségét.

Partnerkockazat:

Az Uzletkotéseit és befektetéseit az Alapkezel6 hitelkockazati
szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel bonyolitja, ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken
mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara

Milkodési és letétkezeléshez kapcsolddod kockazat:

Az Alapkezel6 a hatalyos torvények és ezek alapjan készult belsé
szabalyzatai alapjan végzi a tevékenységét, ettél figgetlendl
fennallhatnak targyi és személyi kockazatok. Az Alap portfoliéjaban
szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel elkildnitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezelé a meghatarozott térvényi szabalyoknak és
tékekovetelményeknek megfelel. A koriimények esetleges
valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkoz6 Szja. szabalyok és a befektetési
alapok addzasara vonatkozo elbirasok a jovoben valtozhatnak. Az
Alap ki vannak téve az esetlegesen bekdvetkez6 adopolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adonem bevezetése,
adokedvezmény csokkentése, illetve eltdrlése, buntetd ado
bevezetése).

Forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezel§ illetve a Fellugyelet a Batv.-ben
meghatarozott esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak
Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseinek
ellenértékéhez. A felfliggesztés szabalyait a Batv. 92§. — 95. §-ai
tartalmazzak részletesen.
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A portfoliéban talalhat6 befektetési alapokbdl szarmazé kockazat

Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési alapoknal a befektetési
politikabdl eredd kockazatok, érintik az Alapot. Az Alap altal befektetési
eszkozként vasarolt befektetési alap befektetési politikajanak
megvaltozasa ugyanugy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az
Alapra.

Az Alap megszinésének kockazata
Az Alapkezel6 koteles az Alapot megszuntet6 eljarast meginditani,

e amennyiben a Nettdé eszkdzérték 3 honapon keresztul,
atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot,

e ha a befektetési alap netté eszkbzértéke negativva valt;

e ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenyseég végzéseére jogositd engedélyét a Felugyelet
visszavonta,

e ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési
alap kezelésének atadasara, azonban a befektetési alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a
befektetési jegyek visszavaltasa felfiggesztésének
megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei
tovabbra sem biztositottak.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettdé eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje,
a hibas nett6 eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap nettd eszkdzeértékét, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozéan T-1.
forgalmazasi napon az Alap Letétkezel6je hatarozza meg, egyezteti az
Alapkezeldvel és www.allianzalapkezelo.hu internetes oldalon
megjelentetésre kerul. A T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo
egy befektetési jegyre vonatkozo arfolyamot a Letétkezel az Alap
kibocsatasi pénznemében hatarozza meg. Az eladasi és a
visszavaltasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenlé a nettd eszkozértékkel. Az eszkd6zok T. forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozo piaci értékebdl a netté eszkozérték
megallapitasahoz le kell vonni az Alapot T. forgalmazas-elszamolasi
napig terheld koltségeket. Az alap T. forgalmazas-elszamolasi napra
vonatkozo egy befektetési jegyre jutd értéke az alap nettd
eszkozeértékének és a forgalomban 1évd befektetési jegyeinek 4
tizedesre kerekitett hanyadosa.

A hibas netté eszkozérték szamitas soran kdovetend6 eljaras a Batv.
101.§-anak el6irasainak megfelel6en az alabb részletezett moédon
torténik.

Az Alap netté eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a
hibas netté eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd legkozelebbi nettd
eszkozérték megallapitaskor a hiba bekodvetkezésének idépontjara
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28.

visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibas netto
eszkozértéket a helyes értékre kell moédositani minden olyan napra
vonatkozoan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitasara kerult sor, s
amelyet a feltart hiba érintett. A javitott nettd eszkdzértéket kozzé kell
tenni. A nettd eszkdzérték adatok, valamint a hibas nettd
eszkozértékkel kapcsolatos kozlemények az Alapkezel6 honlapjan az
www.allianzalapkezelo.hu, valamint a FelUgyelet altal Gzemeltetett
nyilvanos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalakon
erhet6ek el. Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd
eszkozértéken kerult sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetdvel legfeljebb
harminc napon belul el kell szamolni, kivéve ha
* a hibas netto eszkozérték szamitas miatt el6allt, egy befektetési
jegyre vonatkozo forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el
a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét;
* a hibas és a helyes nettd eszkdzértéeken szamitott forgalmazasi
ar kulonbségbdl szarmazé elszamolasi kotelezettség
O0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot

A portfélié elemeinek értékelése

Folyészamla

A folydészamlan lévé eszkdzok T napi értékelése a T-1 napon 16:00
oraig ismertté valt tgyletek T napi egyenlegeként kerul
meghatarozasra. A folydszamlan lév6 eszkdzok utan megszolgalt, de
jéva nem irt kamat T napig szamitott koveteléskeént kerul
nyilvantartasra. Amennyiben a kamatperidodus végeén az elhatarolt és a
jévairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, akkor a kulonbséget a
kamatjévairas napjanak értékeléseében kell korrigalni.

Bankbetét

Az Alap T napra vonatkozo értékelésében a lekotott betéteket a T
napig idéaranyosan novelt kamatok dsszegével kell nyilvantartani.
Amennyiben a kamatperidodus végén az elhatarolt és a jovairt kamat
kozott kulonbség mutatkozik, akkor a kulonbséget a kamatjovairas
napjanak értékelésében kell korrigalni. A napi eszkdzérték szamitas
soran a betétek értekelésénél az ,utolsé nap” metddus kerul
alkalmazasra.

Allampapirok

A harom hénapnal hosszabb hatralévé futamideji fix kamatozasu
magyar allamkotvényeket a T-1 napon az elsédleges forgalmazoi
arjegyzeés keretében kozzétett legjobb nettd vételi és legjobb nettd
eladasi arfolyam szamtani atlaganak és a T napra vonatkozé
felhalmozott kamat 6sszegén értékeljuk a portfolidban. Amennyiben az
els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott
allamkotvenyre, akkor az a beszerzéskori netté ar és a T napra
szamitott felhalmozott kamattal kerul értékelésre.
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A harom hénapnal hosszabb hatralévé futamideji magyar
diszkontkincstarjegyre a T-1 napon az els6dleges forgalmazoi
arjegyzes keretében kdzzétett legjobb nettd vételi és legjobb nettod
eladasi arfolyam szamtani atlagabol szamitott hozammal T napig
diszkontalt arfolyammal értékeljuk a portfolicban. Amennyiben az
els6édleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott
diszkontkincstarjegyre, akkor az a beszerzéskori hozammal T napig
diszkontalt arfolyama kerul értékelésre.

A harom hénapnal hosszabb hatralévé futamideji valtozé kamatozasu
magyar allamkoétvények a T-1 napi elsédleges forgalmazoéi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar szamtani
atlaga és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként
kerllnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozasu
allamkétvényre T-1 napon az elsédleges forgalmazok arat nem
jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar és
a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kertlnek
ertékelésre. Amennyiben elsédleges arjegyz6k meég nem jegyeztek arat
az adott allampapirra, akkor az a T napig szamitott felhalmozott
kamattal novelt nettd beszerzeési aron kerul értékelésre.

A harom honapos vagy annal rovidebb hatralévé futamideji hazai
allampapirok, kétvények és diszkont kincstarjegyek (amelyekre az
elsddleges allampapir forgalmazdknak mar nincs jegyzeési
kdtelezettségiik) az Allamaddssag Kezelé Kézpont altal T-1 napon
kozétett harom hdnapos referencia hozam alapjan diszkontalas utjan
kiszamitott arfolyam alapjan keriilnek értékelésre. Allamkétvények
esetében a kiszamitott arfolyamhoz a T napig felhalmozott kamatot
hozza kell adni az értékelési arfolyam szamitasahoz. A Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott, harom hénapnal rovidebb hatralévd
futamideji kétvények az Allamadéssag Kezeld Kézpont altal T-1 napon
kozétett harom hdnapos referencia hozam alapjan kiszamitott arfolyam
alapjan kerulnek értékelésre.

Jelzaloglevelek

A tézsdére bevezetett, jelzalog hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott fix és valtozé kamatozasu jelzaloglevelek a T-2 napi hivatalos
zaroarfolyam és a T napig felhalmozott kamat 6sszegén kerl
ertékelésre. Amennyiben a tézsdei zaréar 30 napnal régebbi, ugy a
tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig
kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a T napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem
régebbi 30 napnal. A tézsdén kivuli kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt
vonatkozasi id6szak utols6 napjatdl szamitandd akkor is, ha az nem
munkanapra esik. Ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatdak,
akkor a nett6é beszerzési arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci
erték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig felhalmozott
kamatot.

A tézsdére nem bevezetett, jelzalog hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott fix és valtozé kamatozasu jelzaloglevelek a t6zsdén
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kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig kozzétett
utolso, forgalommal sulyozott nett6é atlagar és a T napig felhalmozott
kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
A tézsdén kivuli kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjeldlt vonatkozasi id6szak utolso
napjatél szamitandé akkor is, ha az nem munkanapra esik. Ha a fenti
ertékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési
arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a T napig felhalmozott kamatot.

Egyéb, hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Tdzsdére bevezetett

Pénzigyi intézmény, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi
onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott fix és valtozé
kamatozasu kotvények értékelése megegyezik a tézsdére bevezetett
Jelzaloglevek értékelésével.

Tbzsdére nem bevezetett

Pénzugyi intézmény, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi
onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott fix és valtozé
kamatozasu kotvények értékelése megegyezik a tézsdére nem
bevezetett Jelzaloglevek értékelésével.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos nyilt végl befektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozo értékét az
adott befektetési alap alapkezeldje altal kozzétett utolsé napra
vonatkozo, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan kell
meghatarozni.

Repo és forditott repd

Ovadéki rep6 ligyletek

Az dvadéki repo ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt
egyidejlleg kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

» prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem
szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi
arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kulonbozet T napi idéaranyos
részeét kell kovetelésként beallitani.

» prompt eladas — hataridés vétel: Az eladott értékpapirt piaci érteken
tovabbra is szerepeltetni kell a netté eszkdzertékben, tovabba
kotelezettsegkeént be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az
eladasi ar kulonbozetének T napi idéaranyos részét.

Szallitasos repo Ugyletek

A szallitasos repo ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt
egyidejlleg kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

» prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci
értéken szerepeltetni kell a netté eszkdzértékben és kovetelésként be
kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kulonbozet
T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci
ertéke eredmeényét.
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» prompt eladas — hataridds vétel: Az értékpapir mozgasa megtorténik
(kdtésnappal egy eladasi és vételi mozgas). Kotelezettségként be kell
allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kulonbozetének T napi idéaranyos részet.

Devizaban denominalt befektetések

A devizaban denominalt befektetési eszk6zoket az MNB altal T-1.
napon kozzétett deviza kozépértéken kerulnek atszamitasra az alap
kibocsatasi pénznemére. Amennyiben a T-1. napon nem kerul MNB
kézéparfolyam megjelenitésre, ugy a legutolsé rendelkezésre allé
arfolyamot kell alkalmazni.

A koveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozo
szamviteli szabalyoknak megfeleléen kell kimutatni. Az Alapot terheld
és folyamatosan felmerul6 koltségek és dijak id6aranyosan
terhel6dnek az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az
esedékességuk idépontjaban terhelédnek az Alapra.

Az Alap jelen pontban meghatarozott értékeléséhez a BLOOMBERG
vagy REUTERS hirszolgaltatok altal kozzétett arfolyamadatokat kell
felhasznalni. Amennyiben egy befektetési eszkozt tobb Tdézsdén is
jegyeznek, a Letétkezel6 jogosult elddnteni, hogy melyik t6zsdén
kialakult arat kell figyelembe venni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
nem alkalmazhaté
30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghalado része illikviddé
valna, a befekteték kozotti egyenlé elbanas és a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa érdekében, a befektetdk és a Fellgyelet
rendkivili tajékoztatasa mellett az Alapkezeld donthet az illikviddé valt
eszkozok, illetve az azokat megtestesité Befektetési jegyek
elkulonitéserdl.

Az elkuldnités maodijardl, nyilvantartasarol, a megszinésérél, a

befekteték, és a Fellugyelet tajékoztatasanak modjarol a Batv. 103. §-a
rendelkezik.

VI.A hozammal kapcsolatos informaciok
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap a mindenkori sajat t6kéjén elért nyereséget kilon nem fizeti ki.

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen a tékendvekmény
folyamatosan befektetésre kertil.
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32. Hozamfizetési napok
nem alkalmazhatoé
33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai az Alap altal kibocsatott és
altaluk megvasarolt befektetési jegyek részének, vagy azok egészének
visszavaltasaval realizalhatjak az Alap hozamat a vasarlaskori és
visszavaltaskori ar kilonbozeteként.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Az Alap arfolyamara vonatkozo tékevédelem, és hozamigéret nincs.

34.1 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
teljesuilését biztosité bankgarancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve
hozamgarancia)

nem alkalmazhato

34.2. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
alatamaszté befektetési politika (toke-, illetve hozamvédelem)

nem alkalmazhato
35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

nem alkalmazhato

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik médja

Az Alapot terhel§ dijakat és koltségeket az Alapkezel6 lehet6ség
szerint id6aranyosan terheli az Alapra, csOkkentve ezaltal az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzeérték koltségelszamolas miatti
esetleges ingadozasat. Elére ismert mértékl koltségeket a szamla
beérkezését és pénzlgyi teljesitését megelb6zéen a Letétkezeld
egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval
fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes
id6szakok kdltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves
jelentései tartalmazzak.
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36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd
dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. Az Alapkezelési dijat az Alapkezel6 és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dijvetités alapja az
Alap nettd eszkozértéke. A dij medfizetése a kdvetkez6 honap 5.
munkanapjaig, szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére
torténik. Az Alap Alapkezelési dija (éves szinten): max. 2 %. Az
Alapkezeld az Alap kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos
forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Batv. 24.§ (3) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a forgalmazo,
a kozvetitd vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan
atengedje (visszatérités).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a
befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendé dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésuk
modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiert Letétkezelési dij illeti meg. A
Letétkezelési dijat az Alapkezeld és a Letétkezel6 naponta szamolja és
hatarolja el. A dijvetités alapja az Alap netté eszkozértéke. A dij
megfizetése a negyedévet kdveté hdnap 15. munkanapjaig, szamla
ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap
Letétkezelési dija (éves szinten): 0,1%

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a
befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek részére fizetendd
dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésuk és
kiegyenlitésiik médja

Az Alap Konyvvizsgalbéjanak fizetendd dij az Alapkezeld és a
Koényvvizsgal6 kdzott létrejott szerz6dés alapjan éves fix 6sszeg, mely
két bontasban, idéaranyosan kerul elhatarolasra. A dij elhatarolasa
naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak szerint, két
egyenl6 részletben torténik. Az elhatarolt dij medfizetése a szamla
kibocsatasat kovetd 15 napon beluli esedékességgel, szamla
ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap
Konyvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 2.000.000,- HUF+AFA
Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint az MNB részére
negyedévente valtozé mértéki dijat koteles fizetni. Az Alap altal
fizetendd Felugyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap netto
eszkozértéke. A MNB felé fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,025%
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37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket

Az Alapot terheli minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli
kiadas és koltség, amely az Alap kezelésével kapcsolatban mertl fel,
és az Alap teljes koltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mertékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmertlé

elszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer
dij, értékpapirszamla vezetéssel kapcsolatos dijak).

a szamlavezetd bankkal kotott mindenkor hatalyos kondicios
listaban feltlintetett bankkoltségek (szamlavezetési dij, bankon
kivuli utalas tranzakciés dija),

a befektetési szolgaltatoknak, Ugyndkoknek fizetett egyéb dijak,
(egyenlegmegerésitd dij)

az Alap nevében felvett hitelek utan fizetend6 hiteldijak,
rendelkezésre tartasi jutalékok és bankkoltségek,

az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb
koltség és dij.

joger6s birésagi/hatésagi hatarozat alapjan az Alapot terhel6
fizetési kotelezettség,

az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertlé
minden egyéb kiadas

az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségei.

A Befektetdt terhel6 egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és
kapcsolodo ugyfélszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsolodo dijak, melyet a Forgalmazoé
Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a
befektetd a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a kapcsolddoé dijakat a Forgalmazd mindenkor hatalyos
Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzatat és Dijjegyzékét a Forgalmazasi Helyeken
illetve honlapjan folyamatosan elérhetdve teszi. A visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor
hatalyos Dijjegyzékében foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij
a befektet6t terheli. A befektetdt terhelik tovabba a Kezelési Szabalyzat
44.2 pontjaban bemutatott befektetési jegy vasarlasaval és
visszavaltasaval kapcsolatos Forgalmazo altal felszamitott julékok.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas
kollektiv befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szerepld
egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

nem alkalmazhato
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39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
nem alkalmazhatoé
40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap mikodeésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezeld
egyoldaluan a Fellugyelet engedélyével modosithatja. Az Alap
létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alapkezel6 viseli, igy azok
nem terhelik az Alap netté eszkozértékét és az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Az Alap folyamatos forgalmazasaval, a
befektetési jegyek keletkeztetéseével, torlésével kapcsolatos
koltségeket az Alapkezeld viseli. A Befektetbk tajékoztatasa és az Alap
altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasanak koltsége is az
Alapkezel6t terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési
jegyek, azaz azokat a Befektetdk a folyamatos forgalmazas soran az
Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek
folyamatos és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot
biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele szerz6déses
kapcsolatban allé Ggynokat is igénybe vehet. A Forgalmazo az tigynok
tevékenységéért, mint sajatjaért felel.

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon belili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a
forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre jutod
netté eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi
modja és gyakorisaga a 27. pontban kerul bemutatasra. A Batv. 87. §
(1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felflggesztésének és szlinetelésének eseteit, a Forgalmazé
ugyfélfogadasanak szinetelését kivéve - a Forgalmazo az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek
befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozo
adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeirél, a forgalmazasi napokrdl, az
ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési
csatornakrol (pl. internetes szolgaltatdsa Forgalmazasi Helyeken,
illetve a Forgalmazo6 honlapjan, a www.postamegtakaritas.hu oldalon
tajékozodhatnak.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek adasvétele a T-1
forgalmazasi napon a T. forgalmazas-elszamolasi napra megallapitott
egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéken torténik az Alap
kibocsatasi pénznemében a T. forgalmazas-elszamolasi napon, mely
egyben a T. forgalmazas-teljesitési nap is. A Befektetési jegy
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vasarlasa az ugyfél az Alap kibocsatasi pénznemében vezetett
ugyfélszamlajan torténd fedezet biztositassal torténik. A jovairasra
keruld befektetési jegyek darabszama megegyezik a felszamithato
vételi jutalékkal csOkkentett rendelkezésre allo fedezeti 6sszeg és a
forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozérték hanyadosanak egész részével a T forgalmazas-teljesitési
napon a megbizasi szerzédeés teljesitését kovetéen. Az Alap altal
kibocsatott és az Ugyfél altal megvasarolt befektetési jegyeket a
Forgalmazo az ugyfél nala vezetett értékpapirszamlajan irja jévaa T
forgalmazas-teljesitési napon. Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek dematerializalt formaban kerulnek eléallitasra, igy elballitasuk
nyomdai uton nem lehetséges.

A befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo6 székhelyén, valamint
a Forgalmazé fuggd ugyndkének a Magyar Posta Zrt Forgalmazoé
Uzletszabalyzatanak mellékeltét képezd, mindenkor hatalyos
ugynoklistajaban meghatarozott forgalmazasi helyeken, az arra a
Forgalmazo vonatkozo hirdetményében megadott idészakban
lehetséges. A forgalmazasban részt vevé értékesitési helyek
mindenkor aktualis listajarél a Forgalmazé www.postamegtakaritas.hu
weboldalan tajékozodhat A befektetési jegyek forgalmazasa a
Forgalmazo elektronikus csatornain keresztul is lehetséges,
amennyiben a Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatarozott
feltételekkel, amennyiben a Forgalmazo ezen értékesitési médot az
Alap befektetési jegyei tekintetében biztositja. A befektetési jegyek
t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kerul
sor, igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre
vonatkozdan megallapitott nettdé eszkodzerték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva
a befektetéknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot.
Az Alap befektetési jegyének vételére vonatkozé megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas
érvényességének kezdénapja (T nap).

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

42,

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az
elszamolt vételi megbizasok ellenértékét (befektetési jegy
darabszamot) a befektetbk felé jovairjak. A befektetési jegy vételére
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a
vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nappal (T

nap).

A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési
jegyek, azaz azokat a Befektetdk a folyamatos forgalmazas soran az
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Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési
jegyek visszavaltasi feltételeit a befekteték szamara hatranyosan
kizardlag ugy modosithatja, hogy a befektetéket a médositas
hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése,
felvételének napon belili hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-
elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja és
gyakorisaga a 27. pontban kerul bemutatasra.

A Batv. 87. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felfiggesztésének és szunetelésének eseteit, a Forgalmazo
ugyfélfogadasanak szlinetelését kivéve - a Forgalmazo az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek
befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozo
adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeirél, a forgalmazasi napokrél, az
ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési
csatornakrol (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi
helyeken, illetve a forgalmazo6 honlapjan, a www.postamegtakaritas.hu
oldalon tajékozodhatnak.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasa a T-1
forgalmazasi napon a T. forgalmazas-elszamolasi napra megallapitott
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken torténik a T.
forgalmazas-elszamolasi napon az Alap kibocsatasi pénznemében. A
befektetési jegy visszavaltasara vonatkozé megbizas adasakor a T.
forgalmazas-elszamolasi nap a szerz6déskotés és a forgalmazas-
teljesités napja. A visszavaltasi megbizasok csak az Ugyfél
Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan 1évé befektetési jegyeire
vonatkozhatnak. Befektetési jegy visszavaltasa az Ugyfél
Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan 1évé értékpapirok fedezet
biztositasaval torténik. A megbizasban szerepld befektetési jegy
darabszamanak és a T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy
befektetési jegyre jutd eszkdzérték szorzatanak és visszavaltasi
jutalékkal csokkentett ellenértéke kerll jovairasra az tgyfélnek az Alap
kibocsatasi pénznemében vezetett Ugyfélszamlajara a T. forgalmazas-
teljesitési napon a megbizasi szerz6dés teljesulését kovetden.

A befektetési jegyek forgalmazasa a Magyar Posta hal6zataban a
Forgalmazo vonatkozo6 Hirdetményében meghatarozott id6pontokban
lehetséges. A forgalmazasban részt vevd halozati egységek aktualis
listajardl a Forgalmazé www.postamegtakaritas.hu weboldalan
tajékozodhat Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyei
tekintetében arra lehetdséget biztosit, ugy a befektetési jegyek
forgalmazasa a Forgalmazo elektronikus csatornain keresztul is
lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatarozott modon
és idében. A befektetési jegyek tézsdei vagy egyeéb szervezett piacra
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torténé bevezetésére nem kerul sor, igy a tézsdei jegyzés,
forgalmazas nem lehetséges.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-
elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre
vonatkozoan megallapitott nettdé eszkozeérték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jaro ellenértéket. A
befektetési jegy visszavaltasara vonatkozé megbizasok forgalmazas-
elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének
kezdbnapja (T nap).

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési
nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a
visszavaltando befektetési jegy darabszamot a befekteték
értékpapirszamlajan terhelik. A befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a
visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi

nappal (T nap).
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhato

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités
ujrainditasanak pontos feltételei

nem alkalmazhato

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak
meghatarozasa

44 .1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi
napra vonatkozo egy jegyre jutd netté eszkozértéken torténik. Az egy
jegyre juto nettd eszkdzértek szamitasi modja és gyakorisaga a 27.
pontban kerul bemutatasra.
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44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban
felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak
megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasahoz
kapcsolddo jutalékot a befektetéknek kell megfizetni a visszavaltas
idépontjaban.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a forgalmazé altal
felszamithato forgalmazasi jutalék, mely a forgalmazaot illeti, a
visszavaltas tranzakcio arfolyamértékének maximum 1%-a.
Amennyiben a szazalékos dij tranzakciora vetitett forint értéke nem
érné el az 1000 Ft-ot, vagy ha a forgalmazo kizardlag fix dijat
alkalmaz, akkor a visszavaltas tranzakcio jutaléka (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nall6 fix 6sszegl
dij) maximum 1000 Forint a visszavaltas tranzakcio arfolyamértékétol
fuggetlendl.

A fent meghatarozott visszavaltasi dijakon felll a Befektetési Jegyek 2
munkanapon belul torténd visszavaltasa esetén a Forgalmazo a
visszavaltott 6sszegre vetitett 2%-os buntetdjutalékot szamithat fel,
amely teljes egészében az Alapot illeti.

A feltintetett dijak, jutalékok a Befektets felé felszamithaté maximalis
O0sszegek. Ezeknél a Befektet6 kevesebbet is fizethet, a Forgalmazo
sajat dijszabasaban a jutalék, dij mértéke tekintetében a befekteték
szamara kedvezébb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazo altal a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran felszamitott
forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazoé, mindenkor hatalyos
Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsolédo dijakat a Forgalmazo Uzletszabélyzata
szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatalyos Dijjegyzékében
meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a befektetd a
Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési
jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsolodo dijakat a Forgalmazo mindenkor hatalyos Dijjegyzéke
szerinti mértékben szamitja fel. A Befektet6t terhelik tovabba a
Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Dijjegyzékében meghatarozott egyéb
dijak, koltségek A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi
Helyeken a, illetve honlapjan folyamatosan elérhetéve teszi.

A visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezeld
egyoldaluan csdkkentheti, a Felugyelet j6vahagyasaval emelheti,
melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a
hatalyba 1épés elbtt koteles kozzétételi helyein kdzzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teruleteknek) a feltiintetése,
ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon
kerult sor.

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Felligyelet a
befektet6k erdekében felfliggesztheti. A folyamatos forgalmazas
szlneteltetésére illetve felfliggesztésére a Batv 92.§-95.§-iban a
szlUneteltetésére, felfUggesztésére vonatkozo szabalyok rendelkeznek.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio
szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

nem alkalmazhato

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

nem alkalmazhato

50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a
befektetok jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a
vagyon kifizetésére vonatkoz6 szabalyokat a Batv. 55.§ - 59.§ -i
tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kellé
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

nem alkalmazhato
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Xl. Kézrem(ikodé szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév:

Allianz Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma:

zartkorlen mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam:

Cg. 01-10-045969

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

Cégnév:

FHB Bank Zrt.

Cégjogi forma:

zartkorlen mikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam:

Cg. 01-10-045459

54. A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

Cégnév:

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi
Tanacsado Kift.

Cégjogi forma:

korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam:

Cg. 01-10-045969

55. Az olyan tanacsadoéra vonatkozé6 alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap

eszkozeibol torténik

nem alkalmazhato

56. A forgalmazoéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

Cégnév:

Magyar Posta Befektetési Zrt.

Cégjogi forma:

zartkorlen mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam:

01-10-047536

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alap nem alkalmaz ingatlanértékel6t.

Budapest, 2014. aprilis 23.

Allianz Alapkezeld Zrt

52




