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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptavon
az dallampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
céljgnak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a

magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal  kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kilfoldi
dllampapirokba is fektetheti vagyondt.

Az alap fébb adatai 2020.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7266 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéja kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockézati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alopkezeld Zrt.

Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nett6 Osszesitett kockdzati kitettség 100%

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Milio HUF  Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA decemberi inflaciés adata kicsit tovabb nétt, évi 2,3%-ot mutatott,
ugyanakkor a PCE magindex 1,6% lett, lényegi emelkedést ebben egyeldre nem
latunk. A munkanélkiliségi réta 3,5% maradt. A GDP a negyedik negyedévben,
elsé olvasatra évesitve 2,1% ndvekedést mutatott, ami hozta a piaci
varakozasokat. A Fed nem nyult a kamatokhoz, a kdzleményben sem volt [ényegi
valtoztatds. A kereskedelempolitika az elsé kords megdllapodds janudri
aldirasaval idészakosan nyugvépontra kerUlt.

Az Eurézdna inflacid enyhén, 1,4%-ra emelkedett a janudri elézetes adatok
alapjén, a magindex ugyanakkor 1,1%-ra mérséklédott. A GDP becslés 1% lett,
kissé vart alatt. Az EKB sem vdltoztatott a kamatokon. A monetdris politika
keretrendszerének felllvizsgdlatardl megjelent ugyan egy rovid kdzlemény, de tal
sok Ujdonsdgot nem tartalmazott. Fontos, hogy az EKB mellett a Fed és az MNB is
foglalkozik most ezzel, év végéig valtozdsok johetnek a monetdris politika céljait
és eszkozeit illetden.

Janudr masodik felében a koronavirus terjedése lett az egyik f6 téma. A pontos
gazdasdgi kdrok megitéléséhez azonban kozel sincs megfeleld informdacio.

A hazai kiskereskedelem és az ipari termelés tovabbra is meggybz6 ndvekedést
mutat. A koltségvetés pénzforgalmi hidnya decemberben a vart felett alakult. A
decemberi inflacid a piaci szereplék és az MNB varakozdasainak megfeleléen 4%-
ra emelkedett (év/év), a maginflacid és az addszlrt maginflacid ugyanakkor
mérséklodott.

Az MNB jaonudrban nem vdltoztatott a kamatkondicidkon és a kiszoritott
likviditdson sem. Alapvetéen ez nem jelentett meglepetést, hiszen jelentésebb
lépésre inkdbb csak negyedévente lehet szdmitani, az inflacids jelentéshez
kotédéen (legkozelebb mdrciusban). A kozlemény sem tartalmazott sok
Ujdonsagot. Erdemes megjegyezni, hogy az inflacié tovabbi emelkedését vérja az
MNB, tehdt 4% folé kiaszhat a pénzromlds Uteme, azonban a mdasodik
negyedévben visszaereszkedhet a toleranciasavba.

Az MNB ugyanakkor az FX-swap dllomdany fokozatos csokkentésébe kezdett,
amely az egyéb piaci forintlikviditdst sz(kitd tényezékkel egyltt jelentésen
mérsékelte a kiszoritott likviditdst. Ez a pénzpiaci kamatok és rovid allampapir
hozamok emelkedéséhez vezetett. A hosszi hozamokat a nemzetkdzi tényezdk
segitették, ugyan a hazai kétvénypiac ott is alulteljesitd volt, igy azok a papirok
nagyjabdl valtozatlan szinten maradtak. Nem kedvezett a kotvénypiacnak az év
elején hagyomanyosan megemelt kibocsatdsi  aktivitas sem. Ujdonsdgként
megjelent a 2041-es lejaraty, 20 éves benchmark kotvény, amely a forintaddssag
futamidejének ndvelésébe tett Gjabb lépés. Az AKK janudrban 1 milliérd dollar
értékben devizakotvényeket is visszavdsdrolt. A tranzakcidhoz kapcsoldédd
sajtokdzlemény egyértelmivé tette, hogy ezt nem devizakibocsdtds finanszirozza.
A portfélié duration értéke a honap folyamdn jérészt a benchmark alatt volt, az
éven tuli lejaratokon belil a hosszabb futamidejl kotvényeket részesitettiik
elényben. Tovabb noveltik a jelzdloglevelek ardnydt.

Az alap sszetétele

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsatéja a Magyar Allam, MTB Csoport és MFB Zrt.

Forint Szdzalék

Folydészdmla 1604 803 0,54%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd
kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 231556 803 78,25%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kotvények, Jelzdloglevelek 63 604 554 21,49%
Befektetett eszkdzok dsszesen 296 766 160 100,28%
Kotelezettségek 840 057 0,28%
Nettd eszkozérték 295926103 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap -043% -0,83% 0,55% 4,93% 547%
Benchmark -0,45% -0,49% 1,40% 631% 7,04%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.
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