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Allianz Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Kétvény Alap dllampapirokba, diszkont-kincstdrjegyekbe, jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank
4ltal kibocsatott kotvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kétvény Alap célja
hogy az dllampapirpiaci befektetéseket elérhetévé tegye a befektetési jegyet vasarld
tgyfelek szamdra. Az Alap kézéptdvon az dllampapir befektetésekkel versenyképes

hozamot igyekszik elérni, azokkal azonos kockdazati szint mellett.
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Az elmult idészak eseményei

Az USA harmadik negyedéves GDP-jének felllvizsgdlata az eddigi becslésnél
magasabb, 2,1%-os évesitett novekedést mutat. A munkanélklliségi rdta
oktoberben egytized szdzalékponttal, 3,6%-ra emelkedett ugyan, de az aktivitdsi
rdta is nott kissé, tehdt gyengulésrél még kar beszélni. Az infldcids szam egy
kicsivel emelkedett, évi 1,8% lett, de ez sem érte még el a Fed céljat.

A Fed kovetkezé Ulése 12.11-én lesz. Mivel oktdberben megtortént az idei
harmadik 25bp-os kamatvagds, és a sajtotdjékoztatdn is erre tortént utalds:
alapesetben nem vdrhatd decemberre UGjabb lazitds. Ami esetleg ezen
valtoztathat, az a kereskedelmi hdborl alakuldsa. A piaci szereplék nagyon
biztak abban, hogy hamarosan megkéti a két f6 szembendlld fél az elsd koros
megdllapoddst, de az utébbi hetekben ennek az esélye ismét csokkent. Kina az
eddigi blntetévamok visszaépitését varnd el az Egyesiilt Allamoktdl, az USA
elndke viszont a jelenlegi tézsdedrfolyamokndl még taldn nincs rakényszeritve
egy olyan megdllapoddsra, ahol a f6 elrettentd eszkdzérdl lemond, mikdzben
csak kompromisszumos engedményeket kap. Az elndkvdlasztds sincs még
feltétlen eléggé kozel: ha most lenne egy megegyezés, azt a Demokrata Partnak
még volna ideje izekre szedni, és a politikai elény még akdr hdtrannyd is valhatna.
A harmadik negyedéves elézetes GDP-adat az Eurézéndban évi 1,2%-os
ndvekedést mutatott, a vartndl kicsivel jobb lett. A novemberi elézetes infldcids
szadm az oktoberre vonatkozd 0,7%-rél évi 1%-ra nétt, a magindex is 1,3%-ra
emelkedett. Az EKB kovetkezd Ulése 12.12-én lesz, ahol mar Christine Lagarde
lesz az elndk. Az eddigi megnyilatkozdsok alapjén Lagarde alatt is tdmogatd
marad a monetdris politika. Mivel szeptember mdr hozott egy nagyobb
Jcsomagot”  (betéti  kamatvdgds és  eszkdzvdsarlds-Ujrainditds), igy a
makroadatokra is ratekintve Ujabb lépés decemberben jelenleg kevéssé tiinik
valészinlinek, az eszkdzdarazdsok is ezt mutatjak.

A magyar elézetes GDP-adat jelentds pozitiv meglepetést hozott: 5% lett az éves
bévilés. Az inflacid oktdberben kissé tovdbb emelkedett, évi 2,9%-ra. Az MNB
dltal szintén szorosan kovetett addszlrt maginflacié 3,7%-ra nétt. Az MNB
novemberi  kamatdontésén a  vartnak  megfeleléen nem  vdltoztak @
kamatkondiciok. A kdzleményben sem olvashattunk ki lényeges Uj Uzeneteket, az
inflacid megfeleléen alakul, sét a lefelé hatd kockdzatok tovabbra is jelentések, a
vildg nagy jegybankjai is laza monetdris politikdt folytatnak. Az MNB 12.17-én
tekinti at ismét az inflacios folyamatokat, és a kamatok mellett dont a kiszoritott
likviditas mértékérél. Az AKK decemberben mar csak egy kdtvényaukciot és egy
csereaukciét tart hosszu dllampapirokban.

A portfolid duration értékét a honap folyamdn benchmark folé noveltik, az éven
tuli lejaratokon belil a hosszabb futamideji kétvényeket részesitettik elényben.
Tovdbb emeltik a valtozd kamatozasu jelzdloglevelek ardnydt. Decemberben az
alacsonyabb piaci likviditds és a meglehetésen beszikilt magyar-német spread
miatt dvatossdag tlnik indokoltnak.
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Az alap sszetétele
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam és MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatéja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Forint Szdzalék

Folyoszémla 2440349 0,92%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd

kezességgel kibocsdtott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok 209 267 631 78,70%
Kincstdarjegyek 0 0,00%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 54451 023 20,48%
Befektetett eszkdzok dsszesen 266 159 003 100,09%
Kotelezettségek 242728 0,09%
Netto eszkozérték 265916 275 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*

Alap 0,23% 0,25% 434% 7,50% 5,68%
Benchmark 0,32% 0,67% 4,99% 8,99% 725%

* évesitett hozam
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