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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap f6bb adatai 2015.11.30

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5209 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég
Az alap indulasa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios

Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Novemberben a Moody's (Ba1) stabilrdl pozitivra valtoztatta hitelmindsit6i besorolasunk
kilatasat. A szervezet jonak értékelte a koltségvetési folyamatok és a novekedési kilatasok
altal eldrevetitett képet, mely csékkenti hazank allamcsdd-kockazatat. Szintén
novemberben jelent meg a Fitch orszagértékelése, melyben a felfokozott varakozasok
ellenére valtozatlanul hagyta besorolasunkat (BBB-), azaz egyik hitelmindsiténél sem
keriltink még be a befektetésre ajanlott kategériaba. A forint az elmalt hénapban a 310-
312 savban mozgott. A sév aljarél éltaldban akkor rugaszkodott el, mikor nagyobb
mértékben csékkent a kilféldi befektetSk kezében Iévs allampapir-allomany (ez utébbi
mér tartésan 4000 milliard alatt mozog). A két jelenséget dsszekapcsolva azt lathatjuk,
hogy egy koncentralt kilféldi befektetSi kor tartés elad6i pozicioban all, a piacot
érdemben nem befolyasolva csokkenti hazai kitettségét, és a kétvényeladasok soran adott
Gsszeget elérve eurdra konvertalja eszkozeit. A piac ezt kiugréan magas stabilitassal viseli.
Novemberben gyeng(ltek a hazai allampapirok, bar érdemi elmozdulést csak a diszkont
kincstarjegyek esetében figyelhettiink meg: a hozamjegyzések ott 15-20 ponttal kertltek
feliebb a likviditési helyzet normalizalodasanak kovetkeztében, mig a 3 év feletti
kotvénylejaratok esetében egyik benchmark lejaraton sem érte el a gyengulés a 10
bazispontot. Erdemes figyelembe venni az elmozdulasok értékelésekor, hogy a
novemberben  megjelent  tengerentlli  munkaerdpiaci  adatok  gyakorlatilag
bebiztositottdk a decemberi FED kamatemelést, ez az irdnyadd piacokon
hozamemelkedést eredményezett, illetve a dollar altalanos ergsodését hozta magaval.
Mindkét jelenség elad6i nyomast generalt a feltérekvd piacokon, &m régionkban ez alig
érz6dott az ECB tompitd hatdsa miatt. Az eurozéna jegybankjanak vezetdi a
kézelmdltban szémos alkalommal hangoztattak, hogy a monetéris vezetés minden
lehetséges eszkézt felhasznal arra, hogy csokkentse a valutaunidban a deflacios veszélyt,
és valamelyest védelmet biztositson a vildgpiaci névekedési kildtésok romlasa esetén —
azaz életben tartsa az eurdpai adéssagpiacot. A nyilatkozatok nyoman erds befektetdi
varakozasok épiiltek be a piaci arakba, az euro gyengiilt, a zona és a perifériaorszagok
hozamai csékkentek. A november végi ECB (lés utani bejelentések kij6zanitottdk a
befektetSket, igy az eurd erSsodni kezdett a fébb devizdkkal szemben, illetve a
kétvénypiacok esetében is lathattunk némi eladéi nyomast. Mindezek ellenére a hazai
papirok jol tartottak magukat, ehhez makrogazdasagi oldalrél hozzajérult az dGjra magara
talal ipari termelés, az alacsony szinten maradé inflacié, a bovils fogyasztas, (mely
kompenzélni tudja majd remélhetéleg a kiesd kdzponti beruhazésokat jovire) és a jol
teljesitd export miatt rekordnagysagu kilkereskedelmi tobblet. Az MNB novemberben
utalt arra, hogy nem konvencionalis eszkdzokkel hatést akar gyakorolni a hozamgorbére,
mely jelenleg tdl meredek megitélésiik szerint. Feltételezzik, hogy ezt valamilyen
kedvezményes finanszirozasi lehetdségen keresztll kivanjak megvalésitani, amibél a
hazai piaci szereplk allampapirokat vasarolhatnak. A tényleges médszertdl fliggetlendl a
bejelentés komoly plafont alakit majd ki a hosszG hozamok esetében, és véarhatdan
korldtozza majd az év végi, alacsony forgalombdl adédé magasabb piaci
véltozékonysagot.

Az alap Gsszetétele

Forint Szézalék
Folyészamla 2512205 0,22%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkdtvények 1120918698 100,06%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati ktvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1123430903 100,28%
Kotelezettségek 3172459 0,28%
Nettd eszkozérték 1120258 444 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talélhat 10%-
nal nagyobb ardnyban 1évé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hénap Tév  Indulastol*
Alap 0,01% 1,22% 1,54% 2,65% 7,14%
Benchmark 0,10% 1,50% 2,38% 4,33% 8,78%

* évesitett hozam
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Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



