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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Allianz Kotvény Alap allampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe, jelzéloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényekbe és banki betétekbe fektet. Az Allianz Kotvény Alap célia hogy
az llampapirpiaci befektetéseket elérhetdvé tegye a befektetési jegyet vasarlo tgyfelek
szémara. Az Alap kozéptavon az éllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot
igyekszik elérni, azokkal azonos kockazati szint mellett.

Az alap f6bb adatai 2015.03.31
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,5050 Ft
ISIN kod HU0000708201

Alap fajtaja
Alap tipusa
Az alap indulasa

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvég
2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Allianz Kotvény Alap

Az elmuiltidGszak eseményei

Hozamemelkedéssel zartak a marciust a magyar allampapirok a hazai méasodpiacon. Az
eladdi oldal erdsodése a honap vége felé valt egyértelm(ivé, és elsdsorban a kilhoni piaci
szerepl6k aktivitasat hozta magaval, melyet az USD erdsodése indukalt. Ho/ho alapon a
kilfoldi befektetSk kezében 1évs allampapir &llomany 180 millidrd forinttal csékkent,
aprilis elején viszont legaldbb ennyivel nétt. Feltételezhetjik, hogy az eladasokban a
dolldr ersodése mellett a negyedév végi portfoli6 kiigazitdsok és a negyedéven &tnyuld
repo Ugyletek lezérésai is szerepet jatszhattak. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED
mérciusi Ulése utani kommentarok és az Gjonnan kiadott amerikai alapkamat-
elgrejelzések (melyek késdbb induld és lassabb kamatemelési ciklust vetitettek el6re)
kellsképpen megnyugtatték a piaci szerepldket, igy marcius utolsd napjaiban megindult a
korrekci6. Ennek kdszonhetSen a masodpiaci gorbe kdzépsd szegmensének hozamai
csak 10 bézisponttal, a hosszabb papirok csak 20-30 bézisponttal emelkedtek az el6z6
havi zaréértékekhez viszonyitva. A vizsgalt idGszakban az S&P hitelmindsits ,BB+"
kategoriaba sorolta fel allamaddssagunkat, ami méar csak egyetlen fokozatra van a
befektetésre ajanlott kategériatél. A felmindsités okai kozétt a kilss finanszirozési
képességlink jelentds javulasa, a kitettség csokkenése, a gazdasagi novekedés élénkiilése
is szerepelt. Az emlitett mutatokban és folyamatokban bekévetkezett javulds, a timogatd
hozam- és arfolyamkornyezet és a kereslet oldali inflacios nyomas teljes hiénya elég teret
adott az MNB-nek egy Gjabb kamatcsokkentési ciklus elinditdsahoz. A Monetaris Tanacs
marcius végén 15 bazisponttal 1,95%-ra mérsékelte az alapkamatot. A dontés az MNB
kommunikacidja szerint egy Gjabb ciklus kezdetét jelenti, azaz tovabbi Iépéseket
varhatunk az MNB-t6l, s év végére akar 1,5% korili alapkamatot is. Maganak a 15 bp-os
kamatvagasnak érdemi hatdsa nem volt, tekintve, hogy a kéthetes instrumentum
hozzéaférésének korlatozasa 6ta a kincstarjegy hozamok béven az MNB alapkamat szintje
alatt mozogtak, de jelzés a piacnak, hogy a jegybank a 3%-os inflacios célkitlizését
komolyan kivanja venni, s a jelenlegi 0% koriili éves elGrejelzést a forint gyengitésén
keresztll szeretné elérni. Az el6ttink all6 idGszakban varakozasaink szerint nem
rajzolédik ki egyértelm@ piaci trend. A hazai gazdasagi folyamatok alapjan csokkennie
kéne a maésodpiaci hozamoknak (javuld ndvekedési kilatasok, deflaciés kornyezet,
drasztikusan csokkent lakossagi devizakitettség, javuld kiskereskedelmi forgalmi adatok)
amit tovabb segithet az eurdpai likviditasb&ség, mely az EKB altal elinditott mennyiségi
lazitasi program egyik hozadéka. A tengerentilon viszont a piaci szerepldk a dollarbdl
finanszirozott poziciokon keletkezett profitok realizélasdba és a poziciok likvidalasaba
kezdtek a zéldhast ersodése miatt. A két hatas egyutt hossza tavon kiliti egymast (s6t
az er6s6dd dollar GDP eroddld hatdsa miatt végss soron az EKB tevékenysége lesz a
dontd) am rovid tavon magasabb piaci volatilitdsra és a globalis kockazati étvagy
megingasa esetén erdsebb hozamfelszrasokra szamitunk.

Nett6 eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban [évG kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap mltbeli teljesitménye
nem nyUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios
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Forint Szézalék
Foly6szamla 85 683 464 5,66%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkbtvények 1339426051 88,42%
Kincstarjegyek 77362470 511%
Véllalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 1502 471985 99,19%
Kovetelések 12305130 0,81%
Nett6 eszkozérték 1514777115 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfolidban talalhatd 10%-
nal nagyobb arédnyban |évs eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)

Thénap ~ 3hénap ~ 6honap 1év  Indulastol
Alap -0,95% 2,10% 5,02% 10,81% 7,85%
Benchmark -0,77% 2,29% 5,85% 12,42% 9,46%
* évesitett hozam

Allianz ()

Az Alapkezel6 nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



