Portfoélio-
jelentés

2019.
november

www.allianzalapkezelo.hu

Allianz Indexkoveto Részveny Alap

Allianz Alapkezelé Z

Az Allianz Indexkdéveté Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz

Indexkovetd Részvény Alap magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrlok szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétdvra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kdzel 100%-at az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-

kockdazatd, és

kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyondt.

Az alap fébb adatai 2019.11.29
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6693 Ft
ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazéd

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd részvény befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi
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Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap befektetéseinek megoszldsa
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A portfolié 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatdi: OTP Bank Nyrt., MOL

Nyrt,, Richter Gedeon Nyrt.

A fent kiszadmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyttt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag téjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.

igy magas

Alap célja, hogy a BUX index

Az elmult id6szak eseményei

Kitartott novemberben a kedvezé hangulat a tékepiacokon. Ezt féként a
lehetséges USA-Kina részleges kereskedelmi megdllapodds hire, a hard Brexit
esélyének csokkenése, a vartndl kedvezdbb vdllalati jelentések és a vallalati
sajatrészvény vasdrldsok segitették. Habdr az utdbbi esetében mar fékezédés
figyelheté meg a cégek gazdasdagi lassuldssal kapcsolatos félelmei hatdsara. A
kockdzatvallaldsi hajlanddsdg emelkedése viszont szintén a pozitiv irdnyba hatott.
Latvén a cslcsra toré indexeket, sokan elkezdtek félni, hogy kimaradnak az
emelkedésbdl. Ezt tdmasztjdk ald a BofA Merril Lynch havi felméréseinek adatai.
Eszerint a juniusban latott igen konzervativhak szamitd 5,6%-os készpénzardny
novemberre 4,2%-ra csokkent a megkérdezettek dltal kezelt portfélidikban. Az
alacsony hozamkornyezetben ez l6kést adhatott a részvényeknek is. Emellett a
gazdasdgi adatok terén is lathatd némi javulds. Az erds belsé piacoknak hdla, a
szolgdltatéipar még tovabbra is ellensulyozni tudja a vildgkereskedelem lassuldsa
miatt gyengélkedd feldolgozdipart, mikdzben utdbbi esetében a ,gdcpontnak”
szamité kinai és eurdpai adatok tekintetében mar némi javulds figyelheté meg.

Az S&P 500 Ujabb historikus cstucsot tudott donteni a kedvezd hangulatban, végil
a hoénapot 3,4%-os pluszban zdrta. Ezzel idén Osszességében 25,3%-ot tudott
emelkedni. A DAX havi teljesitménye valamennyivel szerényebbre sikerdlt, 2,87%-
ot er6sodott, a teljes évet tekintve viszont 25,36%-ot hozott. A BUX-index is kivette
a részét a havi emelkedésbdl, 3,67%-kal keriilt feljebb. Eves szinten azonban még
tovdbbrais lemaradd 11,67 %-os teljesitményével.

Az OTP (+531%) rekord Q3-as eredményéhez (134 Mrd forint) rekord
arfolyamszint is tdrsult. A gyenge forint drfolyam, az akviziciok, az organikus
ndvekedés, a koltségkontroll, az alacsony kockdzati koltségek és a szerb badwill-el
kapcsolatos egyszeri tétel is kedvezéden hatott. Az egyetlen jelentésebb negativum
taldn a nettdé kamatmarzs 4% ald sillyedése.

A Richter (+6,5%) is folytatni tudta oktéber elején indult rallijat, csak a 6.050 forint
korlli erés ellendlldsszint tudott megdlljt parancsolni ennek. Az emelkedést
tdmogatta a massziv Q3-as eredmény (22,2 Mrd forint), ami féként a Vraylar
felfutdsdnak és a gyenge forintnak kdszénhetd. A menedzsment is optimistdbbd
valt, felfelé médositottdk idei drbevétel- és EBIT marzs varakozdsukat.
Szerényebben szerepelt a MOL (+0,76). A Q3-as tisztitott EBITDA 5%-kal verve a
varakozdasokat 202,9 Mrd forint lett, az alacsony olajér miatti gyenge upsteam
teljesitményt a tobbi divizié ellensilyozta. Az azeri olajmezében torténd
részesedés megvdsdrldsa napi 20 ezer hordéval névelheti a kitermelést, ami az
EBITDA-ra is jétékonyan hathat a jové év mdésodik negyedévétdl.

Az MTEL (+0,23%) sem igazdn tindokolt a héonap sordn. Bdr elsé rdnézésre
impozdnsnak tlnik a Q3-as EBITDA vdrakozdsokat 9,6%-kal meghaladd, 59,6 Mrd
forintos értéke, azonban ez nagyrészt a szédmviteli mddszertan (IFRS 16)
valtozdsdnak kdszonhetd. A T-System tranzakcid véglegesitése okozhat még
izgalmakat idén, azonban iddig nem tudhattunk meg Gjabb részleteket errél.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék
Folyészamla, készpénz 13144 587 0,40%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allomkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3300869712 99,76%
Befektetett eszk6zok dsszesen 3314014 299 100,15%
Kotelezettségek 5039413 0,15%
Nettd eszkdzérték 3308 974 886 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 3,52% 9,39% 5,98% 7,12% 535%
Benchmark 3,67% 9,83% 6,85% 8,96% 731%
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