www.allianzalapkezelo.hu

Portfoli6-
jelentés

2015. mércius

Az Allianz Indexkdvet6 Részvény Alap bemutatasa

Az Allianz Indexkovetd Részvény Alap magas kockdzatl, és fgy magas
hozampotenciallal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon szerepld
gazdasagilag jelentds véllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a befektetési
jegyet vasarlok szamara. Mindazon befektetdnknek ajanljuk, akik minimum 6t évet
meghaladé idGtavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb kockazatért magasabb
hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index teljesitményével versenyképes
hozamot érjen el, igy a portfélidjanak kozel 100%-at az indexet alkoté6 magyar ,blue
chip” részvényekbe fekteti, de &llampapirokba, diszkont-kincstarjegyekbe és banki
betétekbe is fektetheti az alap vagyonét.

Az alap f6bb adatai 2015.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,8278 Ft

ISIN kod HU0000708375

Alap fajtaja indexkovetd részvény befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi
Az alap indulasa 2010. februar 01.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100%

Nett6 eszkozérték &s az arfolyam alakulésa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arolyam

Az Alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfoliéban 10%-at meghaladé eszkézok kibocsatdi: OTP Bank
Nyrt., MOL Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., A Magyar Telecom Nyrt.

Allianz Indexkovetd Részvény Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmiiltidGszak eseményei

A magyar tézsde tovabb folytatta februdrban megkezdett szérnyalasat és Gjabb
8,1% javitotta az idei teljesitményét, mely igy mar 18,4%. Sajat devizaban ez a vilag
élvonalaba tartozik. A nagyobb piacok koziil csak a német DAX (+22%) és az olasz
FTSE MIB (+21,8%) tudta ezt felilmdlni. Mig utobbiakat elsGsorban az ECB
mennyiségi lazitasa fditi, addig nalunk a kilénadok szoritdsanak varhaté enyhulése a
legfgbb hajtoerd. Marciusban az OTP messze kimagaslott a mez&nybdl a maga 24%-
os szarnyaldsaval. Az emelkedés méar a malt hénapban megkezdddott, amikor a
kormany bejelentette a bankadd csokkentésére vonatkozd megéllapodast. Mas
jelentds pozitiv hir nem érkezett, ugyanakkor a kimagaslé mennyiségben kiéplt
rovid poziciok zérasa atmenetileg 5500 forint folé is repitették a bankpapirt. Révid
tavon ennek korrekcidja varhat. A Magyar Telekom (+7,6%) is tovabb tudott
er6sodni, ami elsgsorban Varga Mihalynak koszonhet§, aki egy konferencian arrél
beszélt, hogy a jovGben esetleg Gjragondolhatjak a telekom szektor ad6ztatasat. A
bankadd nemrégiben bejelentett csokkentése miatt a piac redlisnak gondolja a
csokkentést, ezért meg is kezd6dott a bedrazasa. Az MTEL egyébként kb. 27mrd
telekom adét és 7,5mrd kézmiadot fizet. Ezek akér részbeni csokkentése is
jelentdsen novelné a cég értékét. Figyelembe kell venni ugyanakkor, hogy ezeknek
az adéknak a piacra 1épést gatlo hatésa oridsi. Adok nélkal a verseny minden
bizonnyal fokozédna, féleg miutan aprilis 1-i hatéllyal az NMHH 7,06 forintrél 1,71
forintra csokkentette a mobil végzddtetési dijat. Ennek azonnali EBITDA hatdsa nem
jelentds az MTEL szaméra, azonban a verseny feltételrendszerét nagyban atirja
éppen azutan, miutan a Digi elnyerte az egyik 4G savot. A MOL 1,1%-0s
emelkedéssel zarta a mérciust. Attorés tovabbra sincs egyik kritikus kérdésben sem.
Ugyanakkor a finomitas tzletdgban tovabbi hatékonysag névelési intézkedéseket
eszk6zol majd a tarsasag. A harom éve meghirdetett 500m USD kdltségcsokkentést
végrehajtottdk, s most Gjabb 500m EBITDA javulast tliztek ki célul. Ebbsl 350m
hatékonysagnovelés, mig 150m stratégiai beruhazasokbdl varhato. A Richter 2%-ot
esett és 3850 forintig stillyedt. Erdemi hir nem érkezett a tarsasag haza tajardl. Az
orosz/ukran piac tovabbra is nagyon gyengén teljesit, a cariprazine hozhat majd
esetleg attorést, melyrdl a masodik negyedévben érkezhetnek Gj hirek. Mérciusban
2 (j taggal béviilt a BUX kosar. A Graphisoft Park 0,8%-0s, mig az EMASZ 0,3%-0s
sUllyal képviselteti magat az indexben.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folyészamla, készpénz 29 694 064 3,82%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 750552 818 96,49%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 780246 882 100,31%
Kotelezettségek 2391509 031%
Nett6 eszkdzérték 777855373 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 17év  Indulastol

Alap 8,17% 17,57% 9,15% 10,67% -3,59%
Benchmark 8,12% 18,37% 10,09% 12,32% -1,98%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kaltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye
nem nydjt garanciét a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizarélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezeld nem vallal felelGséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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