www.allianzalapkezelo.hu

Portfolio-
jelentés

2015. jdlius

Az Allianz Abszolt Hozam( Alap bemutatésa

Az Alap neve korabban Allianz Stabilités Gold Alapok Alapja volt, a
jelenlegi neve Allianz AbszolGt Hozam( Befektetési Alap, amely utal
az Alap (j befektetési politikajéra. Az Alap célja, hogy az allampapirok
altal biztositott hozamnal magasabb hozamot érjen el magasabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap az allampapiroknal magasabb
hozam elérése érdekében magasabb kockézatd eszkézoket és
lgyleteket alkalmaz. Az Alapot elsGsorban azon gyfeleknek ajanljuk,
akik kdzéptavon a magasabb varhaté hozamért cserében hajlandéak
véllalni az Alap befektetéseinek arfolyam ingadozasabdl szérmazé
magasabb kockazatot, a befektetéseik tervezésekor hosszabb tavon
gondolkodnak, igy befektetési idétavjuk minimum 3 (harom) év.

Az alap f6bb adatai 2015.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2319 Ft

ISIN kéd HU0000709142
Alap fajtaja értékpapir alap

Alap tipusa nyilvénos, nyilt vég
Az alap indulasa 2010. oktober 1.
Kockazati szint: magas

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100%
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

A portfoliéban 10%-ot meghaladé eszkdzok
kibocséatdja a magyar allam

Allianz Abszolut Hozama Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmiltiddszak eseményei

Turbulens jaliust tudhatunk magunk mégétt a vilag tékepiacain. A
gorogtiiz eloltdsaval adtmenetileg megnyugodtak a kedélyek, am
ezt kovetben az addig csak masodvonalbeli hirként kezelt kinai
tozsdei korrekcid kerilt elGtérbe, illetve a kinai gazdasag
lassulasatél valo félelem. A nyersanyagpiacok jelentdsen estek,
rdadasul az irani atom megallapodassal a nyersolaj ara ismét
meredek csokkenésbe kezdett és 50 dollar ala kerilt. A réz ara
majusi  eleji cslcsardl 20%-ot veszitett érétkébsl, de az
aluminimum is hasonlé csékkenésen esett at. Az arany ara utoljara
2010 elején jart ilyen alacsony szinten; uncianként mar 1100
dollarndl is kevesebbet adnak érte. A nyersanyagarak esésének
kovetkeztében természetesen jelentdsen veszitettek értékikbsl a
feltorekvd piaci részvények, mégpedig atlagosan mintegy 15%-ot a
tavaszi cslcsokhoz képest. Ezen belll a mi régionk viszonylag jol
teljesit, elsdsorban az indexek alacsony nyersanyagkitettsége miatt.
A CETOP20 index 10%-kal jar csak az idei cslcs alatt, de ebben is
jorészt a lengyel belpolitikai bizonytalansag a f6 mozgat6 tényezé.
A kormanyzé Civil Platform (PO) ugyanis tavasszal meglepetésére
elveszitette az elndkvalasztast és a kozvélemény kutatasok alapjéan
az 6szi parlamenti valasztasok soran is legy6zi majd a radikalisabb
iranyvonalat képviseld Jog és Igazsdgossag (PiS) part. Utdbbi
ugyanakkor meghirdette varhaté programjat, amiben a ,magyar-
modellhez” hasonlé intézkedéseket irdnyozott eld. Vagyis jon a
bankadd, a CHF hitelek forintositasa valamint a kiskereskedelmi
ado. A bankrészvények nagy silya miatt a lenyel WIG20 index 14%-
ot zuhant a hirek hallatan. Hatarainkon beldl stabil, ,gorég valsag
allé" hozamkornyezetrdl (ez nem kis részt az MNB altal nydjtott
IRS-nek kdszonhetd), és végre vallalati szinten is javuld
fundamentumokrdl szamolhatunk be. A MOL, a Richter és a
Magyar Telekom is negyedévrél negyedévre jobb szémokat tesz
kozzé, igy tovabbi emelkedésikre szamitunk. Az OTP itthon és
Bulgariaban jelentds javulasokat ér el, de az orosz és az ukran
lednycégek idén még tdl nagy béklyét jelentenek a bankpapirnak,
igy ennek piacan nem varunk attorést. Az elkdvetkezd hénapok
egyik legizgalmasabb eseménye, az amerikai kamatemelés lesz. Az
mar ugyan nem kérdés, hogy egy vagy esetleg kett6 aprd
kamatemelés lesz, sokkal inkabb a kamatpalya kézép/hossz( tava
alakulasa kordli bizonytalansdg mozgathatja meg a befektetdk
fantaziajat és dontéseit.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

Thénap ~ 3hénap  6hdnap 1év  Indulastol
Alap 0,23% 0,83% -0,69% 1,79% 441%
Benchmark 0,00% 0,83% 0,00% 3,01% 6,51%

* évesitett hozam

Allianz @)

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




