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ELOSZO

A jelen dokumentum célja, hogy bemutassa a pénzugyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl az Eurdpai Parlament és Tandcs dltal
2019/2088 rendelet ((2019. november 27. tovdbbiakban: SFDR rendelet) 3. 4. és 5. cikke
alapjan az Allianz Alapkezelé Zrt. (tovdbbiakban. Tdrsasdgunk) a fenntarthatosdagi
kockdzatoknak a befektetési dontéshozatali eljdrdsokba torténd integraldsdra vonatkozd
politikdjat, valamint, hogy hogyan biztositja e politika, valamint a javadalmazdsi politikdja
osszhangjdt a fenntarthatésdgi kockdzatok integraldsdval. A dokumentum bemutatja
tovabbd, hogy Tdrsasdgunk miként veszi figyelembe a fenntarthatdsdg szempontjabdl a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.
Ezen tulmenden célja, hogy kozzé- és atlathatovd tegylk Tdarsasdgunk javadalmazdsi
politikdjaban foglalt informdcidkat a fenntarthatdsdgi kockdzatok integraldsdnak
osszefuggésében.

A fenntarthatésdgi kockdzatokat (ESG kockdzatok) az SFDR rendelet 2. cikkének 22.
pontja hatdrozza meg, amely alapjdn fenntarthatésdgi kockdzat olyan kornyezeti,
tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korulmény, amely bekovetkezése, illetve
fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, [ényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjadn fenntarthatd befektetés: valamely
kornyezeti célkitlzés eléréséhez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megUjuld energia
felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a foldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az Gveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és
a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi
mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlzés eléréséhez hozzdjaruld
gazdasdagi tevékenységbe torténd befektetés, kulondsen az egyenldtlenség elleni
kizdelemhez hozzdjdruld befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tadrsadalmiintegrdciot és
a munkalgyi kapcsolatokat erésitdé befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a
gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtranyos helyzetl kdzosségek felzdrkdztatdsat
eldémozditd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlzések egyikére
nézve sem jelentés kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vallalkozdsok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek, kulonds tekintettel a szilard irdnyitdsi
struktdrdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az
adodjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

Kérjuk ismerjék meg Tdrsdgunknak és az Allianz Csoportnak a fenntarthatdsdggal/ESG
kockdazatokkal kapcsolatos megkozelitését a befektetési dontéshozatali folyamat (3. cikk),
a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai (4. cikk)
és a javadalmazdsi politika (5. cikk) tekintetében.

Az Allianz Csoportba beletartoznak az Allianz SE és lednyvdllalatai az operativ vagy
stratégiai funkcioval nem rendelkezd kapcsolt vallalkozdsok, kdzos vallalkozdsok és
holdingtdrsasdgok nélkll, de alcsoportokkal (egy adott région bellli Uzleti szegmenshez



vagy Uzleti tevékenységhez [étrehozott szervezeti egységek, amelyek a lednyvdllalatokat
iranyité és szdmukra eléirdsokat megdllapitd, kalondlld holdingcégbe vannak szervezve)
és olyan szervezeti egységekkel egyutt, mint az Allianz Re. Allianz SE: Az Allianz Csoportot
vezetd tarsasdg.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. az Allianz Csoport tagja, amelynek fenntartd fejlédéssel
kapcsolatos tdjékoztatdi az aldbbi honlapon érhetdek el:

ALLIANZ CSOPORT FENNTARTHATOSAGI JELENTESE

Allianz Csoport fenntarthatdsdgi jelentése (Allianz Group Corporate Sustainability
Report

KAPCSOLAT

Tdarsasagunkrol bévebb informdcid az aldbbi elérhetéségeken érhetd el: Allianz
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1087 Budapest,

Konyves Kalman krt. 48-52.

www.allianzalapkezelo.hu
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Tarsasagunk a 2022. mdrcius 07-én tett kdzleményeit 2022 december 01. napjdval
aktualizdlta, moddositva a 4. cikk szerinti kozzétételt a Bizottsdg 2022/1288
felhatalmazdson alapuld rendeletének 12. cikke alapjdn.


https://www.allianz.com/en/sustainability.html
https://www.allianz.com/en/sustainability.html
http://www.allianzalapkezelo.hu/

KOZLEMENY AZ SFDR RENDELET 3. CIKKE ALAPJAN

Az SFDR 3. cikke alapjdan az Allianz Alapkezeld Zrt. fenntarthatésagi kockazatokkal
kapcsolatos politikajara vonatkozé informaciok:

A fenntarthatdsdgi kockdzatokrél vald ismereteink olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy
vallalatiranyitdsi  (ESG) eseményeket vagy kortlményeket foglalnak magukban,
melyeknek esetleges bekovetkezése lényeges negativ hatdst gyakorolhat az Allianz
Csoport vagy lednyvallalatainak eszkozeire, nyereségességére, vagy jo hirnevére. ESG-
kockdazatok példdaul az éghajlatvaltozds, a bioldgiai sokféleség csokkenése, az elismert
munkalgyi normdk megsértése, a korrupcio.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban: Tarsasdgunk) befektetési dontéseit maga hozza
meg, a befektetési tevékenységei kereteit azonban a jogszabdlyok, az Ugyfelekkel kotott
portféliokezelési szerzddések, illetve termékei befektetési stratégidi hatdrozzdk meg.
Tdarsasdgunk a fenntarthatdsdgi kockdzatokat a teljes befektetési dontéshozatali
folyamata sordn figyelembe veszi és portfolionként megfeleléen mérlegeli, beleértve az
eszkdz-forrds menedzsmentet, a befektetési stratégidt, a befektetések monitoringjdt és
ellendrzését, valamint a kockdzatkezelést. Tarsasdgunk befektetési tevékenysége sordn
figyelembe veszi a maga dltal eldirt fenntarthatdsdgi kockdzatokra vonatkozd
kovetelményeket (a részleteket ldsd aldbb).

Tdarsasdgunk atfogd és megalapozott, ESG kritériumokat szem elétt tartd
megkodzelitést kovet sajat vagyonaq, illetve az dltala kezelt portfélidk és kollektiv
befektetési formdak befektetése tekintetében, amely a kovetkezd elemeket
tartalmazza:

1. A befektetésekre vonatkozdan:

Tarsasdgunk a gazdasdgi szempontok mellett a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitdsi tényezdket is figyelembe veszi. Tarsasdgunk sajdt vagyona, illetve
az dltala kezelt portféliodk és kollektiv befektetési formdk tekintetében az elvart ESG
szempontokat beépiti és alkalmazza a befektetési folyamataiban. Tarsasdgunk
ezen kovetelményeket Ugy teljesiti, hogy rendelkezik sajat ESG-politikaval, illetve
figyelembe veszi Ugyfelei elvardsait. Tarsasdgunk a sajat vagyona, illetve az SFDR
8. és 9. cikke szerinti, sajdt maga dltal [étrehozott pénzlgyi termékei esetében,
illetve, ha Ugyfél ezt kifejezetten kéri, akkor koteles betartani az Allianz Csoport
dltal a befektetésekre meghatdrozott kizdrdsi kritériumokat (részletek: 4. pont),
minden egyéb esetben kizdrolag az ebbdl fakadd kockdzatok azonositdsa
érdekében kerul sor a kizdrdsi kritériumok figyelésére. Tdrsasdgunk szorosan
figyelemmel kiséri, hogy betartdsra kerllnek-e a vonatkozdé kizdrdsi kritériumok,
illetve az ESG-politikdban foglalt elsirdsok.

2. lLehetséges ESG kockdzatok azonositasa, elemzése és kezelése:



A szabdlyozott piacon, multilaterdlis vagy szervezett kereskedési rendszerben
jegyzett eszkozosztdlyokba, Ugymint dllampapirokba, vdallalati  hitelviszonyt

megtestesitd  értékpapirokba, részvényekbe, illetve kollektiv  befektetési
értékpapirokba torténd befektetések esetében az ESG-adatokat — az tgyféllel vald
megdllapodds alapjén, vele egyuttmlkdodve - kalsé adatszolgdltatd(k)tol,

nyilvénosan elérhetd forrdsokbdl szerezzuk be. A kilsé adatszolgdltatok adatait
elemezzUk annak érdekében, hogy felmérjuk a [ényeges ESG kockdzatokat. Az
eredmények figyelembevételre kertlnek a befektetések sordn.

A szabdlyozott piacon, multilaterdlis vagy szervezett kereskedési rendszerben nem
jegyzett eszkozosztdlyokba, Ugymint ingatlanba, infrastrukturdlis beruhdzdasokba,
magdn- vagy kockdzati téke tarsasdgokba torténd befektetéseket Tarsasdgunk az
ugyféllel egyuttmikodésben vizsgdlja, és elemzi azokat az ESG-irdnymutatdsok
szempontjai szerint. Az ESG-irdnymutatdsok a nemzetkozi gyakorlatban haszndlt
nemzetkdzi szabvdnyokon alapulnak, és tobbek kozott olyan szempontokat
tartalmaznak, mint a bioldgiai sokféleség veszélyeztetésének kockdzata, a védett
terUletekre, a munkaerére, illetve a helyi kozosségekre gyakorolt kockdzat.
Amennyiben a szakértdk az elemzés sordn ESG-kockdzatot tdrnak fel, dontenek
arrél, hogy

a) folytatjdk az Ugyletet, vagy

b) folytatjdk az Ugyletet és kérik az ESG-kockdzatok mérséklését és kezelését, vagy
c) elutasitjdk — az ESG szempontokra tekintettel — az adott Ugyletet.

3. Aktiv tulajdonosi szerepvallalds:

ESG-vel kapcsolatos felelésségvallalas (vallalds): Amennyiben az Allianz SE
szisztematikus ESG kockdzatokat azonosit, akkor az Allianz SE Tdarsasdgunk
nevében is pdrbeszédet kezd a kivdlasztott befektetési lehetdségeket nyUjtd
vallalatokkal. Alapkezeld Uzletszabdlyzatdnak részét képezd Szerepvallaldsi
Politika tovabbi szabdlyokat tartalmaz a szavazati jogok gyakorldsdra vonatkozd
stratégidarol. A vallalds célja, hogy erdsitse ezen befektetési vdallalkozdsok ESG-
kockdzatkezelését és 0sztondzze a teljes fenntarthatdsdgi teljesitményének
fejlesztését. Erdemi valtozds elérése tobb évig is eltarthat. Az Allianzndal az ESG
szempontok érvényesitésére vonatkozo vallaldst egy folyamatnak tekintjuk, amely
egyszerre lehet hatdsos és kdlcsondsen elényds. Az Allianz nem jarulhatna hozzd
ehhez a pozitiv valtozdshoz, amennyiben automatikusan és azonnali hatdllyal
visszavonnd befektetéseit. Abban az esetben, ha az ESG-vel kapcsolatos jelen
pontokban foglalt vallaldsunk nem jar eredménnyel, akkor bizonyos kibocsatdktol
megvdalunk. A fentieken tulmenden tovdbbd az Allianz Csoport meghatdrozd
portfélidkezeldi (AllianzGl és PIMCO) is elkotelezettek az ESG kritériumrendszer
mellett.

Tdarsasagunk ondlléd szerepvallaldsi politikdval rendelkezik, amelyrél bdvebben a
honlapunkon kodzzétett Uzletszabdlyzatunkban taldlhat informdciokat.
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html#



https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html

4. A befektetési eszk6zok korébdl kizartak az alabbi dgazatok és tarsasdagok:
Tarsasagunk kizarja:

1. a fegyvergydrtd vagy fegyvereket elédllitd, vagy az eldbbiekhez kothetd
vallalatokat?;

2. aszénalapu Uzleti modellt alkalmazo vallalatokat?

3. olyan dllamok dltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan
sérUlnek és az ESG kritériumrendszer teljesulésével kapcsolatban jelentés
aggdlyok merUlnek fel;

4. azokat a kibocsdtokat, amelyeknek magas az ESG kockdzata, és
amelyeknél a 3. elemben részletezett vallalds folyamata nem volt sikeres.

5. A klimavaltozas kockdzatai és a dekarbonizdcio:

Az Allianz szdmdra kiemelten fontos a globdlis felmelegedés mérséklése és a
klimavaltozds megeldzése. Elkotelezettek vagyunk a  2015. évi  Pdrizsi
Megdllapodds célkitlzéseinek megvaldsitdsa mellett, és Ugy gondoljuk, hogy a
globdlis gazdasdg gyors dekarbonizdcidjdra van szukség ahhoz, hogy 2050-re
elérje a nulla nettd kibocsdtdsi szintet. Tarsasdgunk a kovetkezd klimavaltozassal
kapcsolatos kockdzatokat és lehetdségeket azonositotta:

- Kotelezettséget vdllalunk arra, hogy legkésébb 2040-ig a szénalapl Uzleti
modellt alkalmazdé vdllalatok értékpapirjait a sajdt és Tdrsasdgunk dltal kezelt
kollektiv befektetési formdak befektetési eszkozei kozul teljes mértékben kivonjuk. A
kUszobértékeket a jelenlegi 30%-rol (lasd az 2. ldbjegyzetet), legkésébb 2040-re
0%-ra csokkentjuk. A kovetkezo lépés 2022 végére a 25%-ra torténd csokkentés.

- Az Allianz az ENSZ dltal létrehozott Nettd Zérd Eszkoztulajdonosi Szovetség (Net-
Zero Asset Owner Alliance AOA) alapitd tagja és elkdtelezte magdt amellett, hogy
sajdt eszkozportfélioja teljesitse a célt, hogy a hdmérséklet-emelkedés ne haladja
meg a 1,5°C-ot, azaz 2050-re elérje a nulla nettd Uveghdzhatdsligdz-kibocsatdst. E
cél eléréséhez az elsé mérfoldkd 2025-re, hogy a részvény és vdllalati kotvény
befektetésekhez kapcsoldodd Uveghdzhatdst okozd gdzok kibocsatdsdnak mértéke
25%-kal csokkenjen 2019-hez képest. Ezen tUlmenden, az ingatlan befektetések
2025-re a 1,5°C-os forgatdkonyvvel 6sszhangba kertlnek.

Ezen tUlmenden Tdarsasdgunk sajat ESG-politikaval rendelkezik-

Az ESG kockdzatoknak a befektetési dontésekben torténd Allionz daltali kezelésérél
bévebb informdciot az aldbbi honlapokon taldlhat: Group Sustainability Report.

1 Akovetkezd nemzetkdzi egyezmények hatdlya ald tartozéd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsdgi akndk); Egyezmény a kazettds
|6szerekrél (kazettds l6szerek / bombdk); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek);, a vegyifegyverekrél széld
egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy anndl tébbet nyernek készénbdanydszatbol;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy anndl tobbet termikus szénbdl
nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségl termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;

tovabbi részleteket lasd itt.


https://www.allianz.com/en/sustainability.html
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf

KOZLEMENY AZ SFDR RENDELET 4. CIKKE ALAPJAN

Az SFDR 4. cikke alapjan az Allianz Alapkezeld Zrt. fenntarthatésdg szempontjabol
karos hatdasok és mutaték azonositasdara és rangsoroldsara iranyulé politikakra
vonatkozo informacioi:

Tarsasdgunk a befektetési dontései sordn a jelen kozlemény kiaddsdnak idépontjdban a
befektetési dontéseknek fenntarthatdsdagi tényezékre gyakorolt karos hatdsait nem méri,
tekintettel az SFDR 4. cikke (3) bekezdésében foglalt dtlagos foglalkoztatotti [étszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti
és tarsadalmi tényezdket érd karos hatdsokra vonatkozéan szdmszerlsitd, az Alapkezeld
dltal figyelembe vehetd adatok, informdciok.

Az Alapkezeld vdllalja, hogy a jovében felllvizsgdlja az SFDR 4. cikkének (2)
bekezdésében foglalt kozzétételek teljesitésének lehetdségét. Amennyiben Tdrsasdgunk
a rendelkezésre alld adatok alapjdn, figyelembe véve Tdarsasdgunk méretét, illetve az
ardnyossdg elvét is, a jovében megfeleld informdcidkkal és adatokkal rendelkezik arra
vonatkozdan, hogy értékelje a fenntarthatdsdg szempontjdbdl kdros fébb hatdsokat a
befektetési eszkdzoknél, és egy olyan megbizhatd keretrendszert tud kialakitani, amely
alkalmas ezen hatdsok azonositdsdra és értékelésére, Ugy a fenntarthatdsdg
szempontjabdl karos f8bb hatdsok (a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 felhatalmazdson
alapuld rendeletének |. Melléklete 1. tdbldzatdban szerepld éghajlat-politikai és egyéb
kornyezeti mutatdok (igy kulondsen az Uveghdzhatdsu gdz-kibocsdtds, a bioldgiai
sokféleség, a viz, a hulladékok), valamint a tdrsadalmi és munkavdllaldi kérdésekre, az
emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcid elleni kiizdelemre és vesztegetés elleni
kizdelemre vonatkozd mutatdk) szempontjait a befektetési dontései sordn az dltala
meghatdrozott szempontrendszer alapjdn a jovében figyelembe veszi. Az Alapkezeld erre
vonatkozd dontése esetén modositja a vonatkozd belsé szabdlyzatait, politikdit, az
Alapkezelé dltal kezelt Alapokra és portfélidkra vonatkozdan a jogszabdlyok alapjdn
kotelezben kozzéteendd informdcidkat, valamint a jelen SFDR rendelet 4. cikk szerinti
kozzétételt.



KOZLEMENY AZ SFDR RENDELET 5. CIKKE ALAPJAN

Az SFDR 5. cikke alapjan az Allianz Alapkezeld Zrt. javadalmazasi politikajara
vonatkozoé informaciok:

Az Allianz Csoport javadalmazdsi politikdja, amely a cégcsoport lednyvdllalataraira is
érvényes, a kovetkezdképpen biztositja a fenntarthatdsdgi kockdzatok integraldsat:

1. Célkitlzések meghatdrozdsa: A valtozéd juttatdsok alapjdt a pénzigyi és mikodési
célokhoz kotott kulcsfontossdgu teljesitménymutatdk képezik. Amennyiben lehetséges, a
célok tartalmazzanak ESG-vel kapcsolatos teljesitménymutatokat és Ugy legyenek
meghatdrozva, hogy ne 6sztondzzék a tulzott mértekl ESG-kockdzatvallaldast.

2. A Tarsasdgunk igazgatdsdgi tagjainak valtozd javadalmazdsa - malus szabdlyozds: Az
Allianz szabdlyzatainak és irdnyelveinek sulyos megsértése esetén a vdltozd
javadalmazdsi elemeket nem lehet kifizetni, vagy korldtozni lehet azok kifizetését.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. fenntarthatdsdgi kockdzatairdl tovdbbi részleteket a ,3. cikk
szerinti kozzététel” tartalmaz.

Az Allianz Alapkezeld Javadalmazdsi politikdjara vonatkozé tovdbbi részletekért kérem
keresse fel a kovetkezd oldalt:
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html#



https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html

