www.allianzalapkezelo.hu

Portfélio-

Allianz Rovid Kotvényalap

Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa Az elmilt id8szak eseményei
Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptavon a révid lejaratd magyar Némi eszkaldcids kockdzat utdn, a hdnap kdzepén aldirtak a felek az iréni hdbord

allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  [ezdrdsanak egy komolyabb dllomésanak tekinthetd dokumentumat
lllll (szandéknyilatkozat). A hirt nagyon pozitivan fogadtdk a piacok, mivel a Hormuzi

szorost — egyel&re csak egy korldtozott id6re — megnyitjak a felek. Az olaj éra a
hdboru kitdrése elétti szintek kdzelébe ért.

Janiusban lathattuk elészér Kevin Warsh-t Fed elndki mindségben. A
kamatszinteket tartottak, kamatdéntés utdni kdzlemény és sajtotdjékoztatd is
révidebb lett. Eléretekint® irdnymutatdst (forward guidance) a Fed mdr nem ad.
Szdmos valtozas is lesz még a kdvetkezd honapokban, melyre munkacsoportok
jottek létre kilsos (akadémiai és piaci) szakemberek bevondsdval. Az érintett
témakorok: kommunikdcio, mérleg, gazdasagi adatok, munkaerdpiac, inflacids
keretrendszer. Marad a 2%-os inflacios cél és ennek fontossdgat Warsh ki is
hangsulyozta. Ez némi kdtvénypiaci esést okozott, mivel emelte a
kamatvérakozésokat. Hosszu tdvon ugyanakkor a dolldr értékének a megdrzése és

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.06.30 az inflécids varakozdsok mérséklésével a hosszl kamatok cstkkentése irdnydba
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,9152583 Ft mutathat.
SINkod HU0000707146 Az EKBjun.Iu’sbon q piocli \_/drokozésokn?k megf§l§l§§n 25 bdzjsponttot, 2,25%ra
Aop fotajo S e el emelte az |ror?ygdo betéti kamotot.ﬂA QOntes Htom kf;ztemepy |gyelieztel<o

L kamatemelési ciklus latszatat elkerilni (adatfliggd, Glésrél-tlésre dontések), de az
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég ezt kévetd nyilatkozatok a tovébbi szigoritds felé mutattak. Az olajpiaci helyzet

Az alap induldsa 2008. augusztus 11. megnyugvdsat kdvetden ugyanakkor kicsit enyhiltek a kamatemelési varakozdsok.

Kockazati szint mérsékelt Az MNB a kedvezé inflacids, magyar kockdzati és geopolitikai folyamatokat latva
Alapkezeld Allianz Alapkezels Zrt. a vartnak megfelelden 25 bazisponttal, 6%-ra csdkkentette az alapkamatot, e
Letetkezeld MBH Befektetési Bank Zrt mellett egy kamatvagdsi ciklusra is elkStelezte magat. Amennyiben nem lesznek
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt rer,]dk,lvu“ események,a JU“U,S,‘ eS,OZ.,OLngSZt,USI Eﬂes/en © 25—25bp-os lé.eplesekre, .

szdmithatunk, a szeptemberiinflacids jelentés fényében pedig nem kizért tovabbi
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

lazitds sem. Az MNB jelentésen lefelé médositotta a 2026-0s infldcids és kissé
emelte a ndvekedési elérejelzését.

Milis HUF  Nettd eszkdzérték és az drfolyam alakuldsa A Moody's és az S&P mdjusi hasonld lépése utdn junius elején a Fitch is helyben

1500 + T 2050 hagyta a magyar addsbesoroldst. A kdltségvetés helyzete a kordbban vértnal
1250 5 1950 rosszabb, de ezen egyelére dtnéznek a befektetdk, az eurdbevezetéssel
1850 kapcsolatos kormanyzati elkételez6dés hiteles. A kilféldi dllampapir-alomany
1000 1,750 tovabbra is névekszik.
1,650 Az éllamkdtvény aukcidkon a hosszu oldalon a kereslet tovdbbra is kiemelkedd, a
750 . L ) L . ‘e . )
1,550 hénap végére a 3 éves kdtvény utdni érdeklédés is megugrott. A mésodpiacon a
500 1,450 hozamok juniusban is csékkenni tudtak, 10-30 bazispont nagysagrendben. A DKJ-k
1350 irdnt lejarat miatt megnétt az aukcids kereslet, a hozamok is 20-30 bazisponttal
250 1 1250 erésddtek.
0 1'150 Janiusban a portfélid duration enyhe benchmark felllsulyban volt. A magyar
O e 00 O O o 400 O e P D D A DD A A AR DD kétvények a kedvezé nemzetkdzi és hazai hirfolyam miatt erdsédé trendben voltak,
©CRONNTODONNTOOONNTOOONNTO0ONN T © ugyanakkor év elejétél tapasztalt massziv allamkotvény hozamcesdkkenés utdn
AN NNNNNONOONOITT T T T OO OO O O © indokolt némi dvatossdg. Ebben a hénapban is cseréltiink DKJ-t, vésdroltunk
O OV OV O OV NN NN N T NN AT AN NN N X Lo ) T L
QSRS S8S52S8RS8S882S22822888] tovabba valtozéd kamatozdsu dllamkdtvényt.
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap Gsszetétele
Forint Szazalék
Folyoszdmla, készpénz 3174140 2,55%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Lekotott betetek o e
A - P PR p
vtlomk([)tvenyvek e§ Gllamikész |zetol 5§ze§segg§t 53504 145 129%%
) 0-3 ho, 32% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
B 5évfelett, 20% Kincstariegyek 43595208 3498%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 24661716 19,79%
Befektetett eszkdzok Osszesen 124935209 100,25%
-5 & 0y
35, 7% Kotelezettségek 306 953 0,25%
| N Nett6 eszkdzérték 124 628 256 100,00%
1-3év,11% Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
3-6 hé, 14% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1héna 3 héna 6héna 1é Indulasto*
6-12 ho, 16% a e P : =
Alap 1,01% 4,85% 513% 8,15% 3,70%
Benchmark 0,90% 4,67% 5,30% 8,90% 4,12%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és

a Magyar Allam * évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a o
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi I an Z
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



