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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célio, hogy kézéptavon a révid lejératl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kétvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
valasztds, akik a révid lejdratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kozéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.11.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8087494 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezeté forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netté eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa
. 0-3 hé, 29%
H 5évfelett, 14%
3-5év, 5%
1-3 év, 10%
3-6ho, 18%
6-12 ho, 23%

A portfélioban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.,

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem ny(jt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatoja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacid kizarodlag téjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleldséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmdlt id6szak eseményei

A 2025-6s USA kormanyzati ledllds egész oktdberben és november elsé felében is
tartott, ezzel az eddigi leghosszabb ledlldsként vonult be a torténelembe. Az
Ujrainduldst kévetéen hidba kezdtek dolgozni az allami statisztikai adatokon, az
adatkdzlések rendje még nem tudott hd végéig helyredllni. Emiatt kevés kiemelt
makrogazdasagi adat segitette a piaci szereploket. A tartdsan munkanélkiliek szama
kissé kuszik felfelée. November végére igy a Fed kamatvagds valdszinlsége ismét
nagyobb lett.

Az eurdzdna adatai kozUl valogatva a kiskereskedelem és az ipari termelés is éves
szinten enyhe, 1% korili ndvekedést mutat. A harmadik negyedéves bérndvekedés vart
alatti volt. Az EKB t6bb meghatdrozéd déntéshozdja hangoztatta, hogy a jegybanki
betéti kamat jelenleg megfelels szinten 4ll.

Japénban az inflacié ismét 3%-0s szintre kiszott, a jegybankelndk utalt a lehetséges
decemberi kamatemelésre. A 10 éves japén dllampapir hozam igy Gjabb lokdlis
cstcsokra ér. A miniszterelnok kdzben inflacidt (révid tavon) csokkentd és gazdasdgot
élénkité csomagot jelentett be és a kamatemelés elhalasztésat kéri a jegybanktél,

A lengyel jegybank 25 bdzispontos kamatvagdst hajtott végre, a hé végén megjelend
novemberi elézetes inflécids adat is igen kedvezd volt (2,4%).

A hazai infldcio ismét 4,3% lett, a maginfldcié ugyanakkor emelkedett kissé. Az ipari
termelés még mindig csdkkent (év/év), de legaldbb a vértndl kevésbé, és a havi adat
enyhe bévilést mutatott. A kiskereskedelem ismét kicsit jobban, 3%-kal emelkedik
(év/év). A bérndvekedés 10% kozelébe nétt. Az MNB a jelen inflacios kdrnyezetben
kitartott a 6,5%-o0s alapkamat mellett, a jegybankelndk tovdbbra is szigoru Gzeneteket
kildott.

A magyar delegdcio USA Utja sikerrel zérult. Az amerikai olajszankcidk aloli mentesség
pozitiv Uzenet volt a piacoknak. A pénzigyi védoéhalo is kedvezd hir volt. Itt konkrét
eszkézok még nincsenek, bér nem is szUkségesek jelenleg. Ezt kdvetéen a
nemzetgazdasdgi miniszter bejelentette az idei és a jové évi hidnycél megemelését 5-
5%-ra. Valoszinlleg az utobbi lepte meg jobban a piaci szerepléket. A mdasodpiaci
hozamok emelkedtek is a rakovetkezd napokban, de év végén az intézményi
vasérlasok és a kedvezd nemzetkdzi befektetdi hangulat megforditotta az irdnyt, és a
honap egészét nézve csak egy 10-15 bdazispontos hozamemelkedést lattunk a gérbe
hosszu oldalan, mig 5 év alatt lényegében nem tértént elmozdulds. Az dllamkotvény-
és kincstarjegy aukcidk magas érdeklédés mellett zajlottak. A forint trendszerlen
er6sddott. A hd  végén a Moody's vdltozatlonul hagyta Magyarorszdg
addsbesoroldsat.

A portfélié durationt november elsé felében, a sikeres USA Ut elétt és utdn néveltik
valamelyest, viszont a jové évi hidnyra vonatkozd bejelentést kovetden semleges
kozeli szintre vagtuk. HO végén taktikailag kis mértéklben benchmark ald réviditettlnk,
mivel egy esetleges Moody’s leminésités a kdvetkezd heti Fitch dontés miatt hozhatott
volna piaci turbulencidt. Kissé emeltik az dllamilag garantalt kotvények dllomdnyat.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 5704551 4,38%
Lekotott betétek 0 0,00%
T s T
Kincstariegyek 46 144 612 35,46%
Vdallalati kbtvények, Jelzdloglevelek 20031 054 15,39%
Befektetett eszk6zok dsszesen 135224 056 103,90%
Kotelezettségek 5075433 3,90%
Nettd eszkozérték 130148623 100,00%
Az alapbankizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 0,20% 1,36% 2,62% 4,75% 3,48%
Benchmark 0,35% 1,66% 3,14% 5,32% 3,90%

* évesitett hozam
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