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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kotvényalap célio, hogy kdzéptdvon a révid lejarati magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési érték papirokba, az Eurdpai Koézponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdéllomdnak jegybankja, nemzetkézi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kétvényekbe, a magyar dllom készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
valosztds, akik a rovid lejératd magyar dllampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetések tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8051943 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kétvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd

2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezels Zrt.

Az alap induldsa
Kockdzati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUE ~ Netto eszkbzérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkodzérték (Bal skala)

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa

B 5 éy felett, 15% 0-3 ho, 32%

3-5 év, 5%

1-3év, 9%

3-6 hé, 18%
6-12ho, 22%

Aportfolidban 10%-ot meghaladd kibocsdték: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo - a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjén hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmult idészak eseményei

Az USA kormdnyzati ledllds miatt kevés kiemelt makrogazdasdgi adat érkezett, igy o
szokdsosndl kevesebb a lehetdség a gazdasdg irdnydnak nyomon kovetésére. Az
infldcids adat végul megjelent, és a vartndl kissé kedvezdbb is lett. A ledlidsnak
bizonydra lesz hatdsa a fogyasztdsra, mivel a kormdényzati alkalmazottak jo része
nem kap fizetést (legaldbbis idélegesen). A foglalkoztatdsi adatokon is ldthatunk
majd valamennyi romldst, kisérhetik/kodvethetik a ledlldst ndvekvd elbocsdtdsok és
felmonddsok.

A Fed (lés 25 bdzispont kamatvégdést hozott, ugyanakkor a Fed elndke tdbbszor
hangsllyozta, hogy o decemberi kamatvdgds kdzel sincs kébe vésve. A piaci drazdsok
reagdltak is erre, az dllamkotvények hozama is emelkedett, de dsszességében
oktéberben igy is erésodstt (bdr minimdlisan) a 10 éves szegmens. A kdtvénypiac
szdmdra kedvezd, hogy o Fed december elején befejezi o mérlegszUikitést, sét a
fogjdk forditani.

Fontos volt még Trump elndk tdvol-keleti Utja, ahol o legfontosabb a Kindval térténd
megdllapodds (100% extra vamot nem vet ki az USA, sét kordbbi tételen is csdkkent,
Kina pedig nem korldtozza o ritkaféldfémek exportjét), de a gazdasdg (és a dolldr)
ereje szempontjdbél nem elhanyagolhatok a jelentds 6sszegl japdn és dékkoreai
beruhdzdsi vallaldsok.

Az eurdzédna gazdasdga a vartndl kicsit jobban ndvekedett ¢ 3. negyedévben (1,3%
év/év). Az infldcid csak kissé mozdult felfelé, és tovdbbra is gyakorlatilag az EKB
céligndl all. Az EKB Ulésen a tartds mellett foglaltak dlldst a dontéshozdk, és a
sajtotdjékoztatd alapjdn tovdbbra is ,jé helyen” all a kamatszint.

Ahazai kiskereskedelem kissé magasabb ndvekedést mutatott (2,4%, augusztus,
év/év), de az ipar mélyrepllése sajnos még nem dllt meg. A munkanélkiliség
drnyalatnyit emelkedett, oz inflacid 4,3% maradt (szeptember, év/év). Az drréstopot o
kormdny februdr végéig meghosszabbitotta és a termékek korét is kibévitette. A forint
drfolyam tovébbra is tdmogatd infldcids szempontbdl. Szdmos olyan kormdnyzati
bejelentés érkezett az elmilt idészakban, amely a gazdasdgot segiti, de inflécids
szempontbdl kockdzatot jelent és a kéltségvetés finanszirozdsi igényét hosszabb
tévon emeli.

Amagyar dllamkdtvény aukcidk kiemelkedden sikeresek voltak oktéberben, de a nagy
kereslet mellett a kindlat is magas, igy a hozamszintek nem vdltoztak érdemben. A
DKJ-k kereslete sokszor o felajdnlott mennyiséget sem érte el, de a kibocsdtds
Ssszegének végdsdval az AKK o hozamszinteket tartani tudta.

A portfolié duration értéke oktdberben magasabb volt a benchmarkndl. Az éven tdli
lejératokra a hosszitds oka az erés hazai és nemzetkdzi kereslet volt, aminek
fennmaraddsdra szédmitottunk az év hdtralevd részére (példdul addémegfontoldsok
miattivdsarldsok), mikdzben az AKK rendszerint év végével visszafogja a kibocsatdsi
tevékenységét. Az S&P lemindsités elmaraddsa is fontos hir volt. A DKJ vésérldsokat
ezek mellett a jelentds novemberi 25¢ és DKJ lejdrat indokolta.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 2478812 1,83%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamktvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdtott li/\'tetviszo nyt megtestesitéd értékacéirok oopee ge=cl
Kincstarjegyek 45920 616 33,92%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 20037227 14,80%
Befektetett eszk6z8k dsszesen 134181741 99,11%
Kévetelések 1200514 0,89%
Netté eszkozérték 135382 255 100,00%
Az alapban kizdardlag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,57% 1,61% 2,63% 5,74% 3,49%
Benchmark 0,57% 1,91% 311% 6,06% 3,90%

* évesitett hozam
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