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Az Allianz Rovid Kotvényalap bemutatdasa

Az Allianz Rovid Kétvényalap célja, hogy kdzéptévon a rdvid lejaratl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott kétvényekbe, a mogyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7765929 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
0-3h6,27%
| 5évfelett, 17%
3-5év, 6%
1-3év,17% 3-6ho, 13%
6-12h6, 21%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvenyalap

Allianz Alapkezels Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA janiusra vonatkozd munkaerdpiaci adatai dsszességében kedvezden
alakultak. Az infldcid is lényegében csak a vartnak megfeleléen emelkedett, az
inflécids vdrakozdsok pedig jelentésen estek. A Fed a jaliusi Ulésen sem nydlt a
kamatokhoz, viszont a k&zleményben kiemelték a mérséklédd gazdasdgi aktivitdst,
illetve kettd szavazo tag is a dontés ellen volt: 6k negyed szdzalékpontos vagds
mellett voltak. Jerome Powell Fed elndk manddatuma lejér, az utdd pedig varhatdan
lazabb monetdaris politika felé hajlik majd.

Az USA kereskedelempolitikdjo még mindig vdltozékony. Az EU elérte a kordbbi
vamok mérséklését, de ezek a szintek is nagyban rontjdk az EU iparcikkek (ezen beldl
a gépjdrmivek) versenyképességét, ami igy hazdnk szdmara is kedvezdtlen.

Az eurdzdna juniusi inflacids adata tovdbbra is konzisztens az EKB céljaval (sét azzal
pontosan megegyezd, 2% volt), az inflécids varakozdsok tovabb mérséklédtek. Az EKB
a jaliusi kamatddntésén nem nydlt az irdnyaddnak tekintett betéti kamatratdhoz (2%
maradt). A sajtétdjékoztatd enyhén szigorl hangvételt Utdtt meg, mivel a ndvekedési
kildtasok tekintetében most optimistdbb az EKB, a vdamok dezinflaciés hatdsa
tobbszor elhangzott, és hangsilyoztdk, hogy a jelenlegi kamatszint megfelel a
jegybanki céloknak.

A fejlett piaci hozamok a hénap sordn inkdbb emelkedtek.

A magyar inflécid ismét kissé emelkedett, a varakozdsokkal dsszhangban. Az MNB-
nek igy nem is volt mozgdstere a kamatok csdkkentésére. A kereskedelmi bankok
kotelezd tartalékratdjat ugyanakkor 10%-rol 8%-ra csdkkentették, ami dnmagdban
lazitd épés lenne, de idén jelentds mennyiségl pandémids jegybanki hitel jart, illetve
jar le, ami a szabad likviditds szUkilése felé hat.

Az ipari termelési adatok tovdbbra is kedvezdtlenek, igy a GDP ndvekedés egyeldre az
év elegji vdrakozdsoktdl lényegesen elmarad. Ezen segithetnek a kormdanyzati
intézkedések, de amennyiben a hitelmindsiték inkdbb ennek a révidtéva
addssagnodveld hatdsat latjak, akkor a lemindsitési félelmek év végével ndhetnek.

Az AKK jaliusban a kordbbiakhoz képest nagyobb dsszegben (5 milliard jian) vont be
forrdst a kinai piacrdl. A kibocsétdsi terv szerint Ujabb nemzetkdzi kdtvénykibocsdtds
mdr nem vérhatd, sét kedvezd esetben lejarathoz kdzeli sorozatok visszavasarlasardl
olvashatunk majd. A forint dllampapir aukcidk esetében most a révidebb futamiddkén
a szokdsosndl alacsonyabb, mig a 10 éves szegmensben magasabb érdeklédést
lattunk. A leghosszabb, 2051/G lejarat esetén gyér volt a kereslet. A mésodpiacon o
két évnél hosszabb lejaratokon 10-20 bézispontos hozamemelkedést lattunk.

A DKJ hozamok a juniusi nagyobb 2025/B és DKJ lejarat tdvoloddsdval enyhén
emelkedtek, bar az aukcidkon magas kereslet latszott.

A portfolié duration értékét a honap folyamdn enyhén benchmark félé emeltiik, mivel
az USA inflaciés adatok egyelédre nem lodultak meg, az AKK az éves finanszirozdassal
jolall, a sikeres devizakibocsatdsok utan a nettd forint intézményi kibocsdtds év végéig
visszafogottabb lehet, mig az intézményi vasarldsok jelentds keresletet generdlnak
majd.

Az alap osszetétele

Forint Szézalék

Folyészdmla, készpénz 15799991 9,82%
Lekotott betétek 0 0,00%
AHomk,otvenyek és allami keszﬁzet/o/lfe,zeyssegg(/et 76196 467 4733%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 57 746 149 3587%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 11631911 7.23%
Befektetett eszkdzok Osszesen 161374518 100,25%
Kotelezettségek 401 160 0,25%
Nettd eszkdzérték 160973 358 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 032% 1,00% 2,05% 4,70% 3,44%
Benchmark 037% 1,18% 2,46% 5,01% 3,84%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizdrolag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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