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Az Allianz Rovid Kotvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célia, hogy kézéptavon a révid lejératl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kétvényekbe, a magyar dllom készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztds, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptéavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.05.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7625773 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa

0-3 ho, 29%
H 5évfelett, 16%

3-5 év, 6%
1-3év,9%

3-6ho, 12%

6-12 ho, 27%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizérolag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA dprilisi munkaerépiaci adatai nem mutattak ényeges valtozdst. Az inflécid
hajszélnyit jobb lett a vartndl, a termeldi drak is mérséklédtek. A Fed a
varakozdsoknak megfeleléen nem nydlt a kamatokhoz. A monetdris politikai
déntéshozok is varjdk, hogy tisztuljon a kép az USA kereskedelempolitikdja kapcsan.
Szamos fordulat volt mdjuson belll is. Ezek kbzUl csak néhdanyat emlitenénk: USA-Kina
megegyezés, majd egymds kdlcsdnds megvddoldsa a megdllapodds be nem tartdsa
miatt, USA birdsdgi vizsgalat bizonyos vamtételek jogossdgdt illetéen. Az infldcidra
vonatkozd bizonytalansagot jol jellemzi, hogy a Michigan Egyetem dltal mért
varakozdsok tovdablb, immdr 7% kozelébe emelkedtek (egy éves tavra).

Az elmdlt idészakban az USA magas dllamaddssaga ismét fokuszba kerdlt. A piacok
félnek az adminisztracid addcsokkentési terveitdl, a kulfoldi befekteték pedig az
addcsomagban elbdjtatott binteté céllal kivethetd tdbbletaddktél tartanak. A honap
sordn a Moody's lemindsitette az amerikai addssagbesoroldst, bér a hdrom nagy
kdzUl itt volt mdr csak Aaa a mindsités. A 10 éves hozam egy hénap alatt egy
meérsékelt, 20 bdzispontos gyengllést mutatott.

Az eurdzéna Gprilisi inflaciés adata ezGttal kicsit rosszabb lett a vartnél, de a 2,2%-0s
kevésbé hatdrozottan mutatnak a névekedés irdnydba, mivel az energia ¢ra kdzben a
globdlis ndvekedési félelmek hatésara sokat csokkent, és a kinai export USA piacokrol
Eurépdéba torténd varhatd dtrendezddése is fékezheti az dremeléseket. A befektetdk
az EKB-tol még tovabbi kamatvagdsokat varnak, bar a déntéshozok kézul pdran mar
probdltak utalni arra, hogy a lazitds nem tarthat a végtelenségig. Az EKB betéti kamat
mar csak 2,25%, az USA 4,25-4,5% kamatsdvijdhoz képest.

A japdan jegybank ugyan nem vdltoztatott a 0,5%-o0s alapkamaton. A vémhdbord miatt
még kivarhatnak a szigoritéssal, de az inflacié 3,6%-on ¢l igy nem lenne meglepd,
elébb-utébb egy kamatemelés.

A magyar inflacié csdkkent ugyan, de az érték a pesszimistabb elemzék varakozdsait
is meghaladta. A kormdny az dremeléseket elsdsorban profitmarzs-eléirdsokkal
igyekszik letérni. Ennek nyomén varhatdan tovabb mérséklédik az inflécié a kdvetkezd
hénapokban. Ennek ellenére a térékeny kockézatvdllaldsi hajlanddség miatt az MNB
egyeldre nem lat mozgdsteret monetdris lazitdsra.

A forint az euréval szemben mdjusban egy viszonylag szik sévban oldalazott. A
magyar kétvénypiacon éven beltl minimdlis elmozdulds, mig éven tal egy enyhe, 10-
20 bézispontos hozamemelkedés latszott.

Az alap duration értéke semleges kortli volt mdéjusban. A hénap sordn ismét
hosszabbra cseréltink lejarat kdzeli DKI-t csereaukcion, és vettlink ,normdl” aukcion is,
mivel a DKJ hozamok az évben elére haladva a keresleti és kindlati viszonyok elmult
években is jellemzd eltoldéddsa miatt varhatdan inkdbb csdkkennek. Kisebb tétellel

novelttk a vdltozd kamatozdst jelzdloglevelek dllomdnydt is, amelyek az
allampapirhoz hasonld hitelkockdzat mellett felarat biztosit.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdmlo, készpénz 22670768 14,52%
Lekotott betétek 0 0,00%
A/Homkrétvények és allami készﬁzeté /l[<e[zeysségg([9t 62550 719 40,06%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kincstarjegyek 68 489 832 43.87%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 7665570 491%
Befektetett eszkdzok Osszesen 161 376 889 103,36%
Kotelezettségek 5244088 3,36%
Nettd eszkdzérték 156 132 801 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*

Alap 0,21% 0,93% 2,07% 6,17% 343%
Benchmark 0,32% 1,24% 211% 6,48% 3,83%

* évesitett hozam
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