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Az Allianz Révid Koétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célia, hogy kézéptavon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
valosztds, akik a révid lejgratd magyar dllampapirok éltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kézéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7589380 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa
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A portfélicban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizérolag téjékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A pénzlgyi piacokat leginkébb a kereskedelempolitikai hirek mozgattdk. Az USA
jelentds mértékben novelte a vémtételeit, leginkdbb Kinaval szemben, de példdul az
EU-bdl szarmazd termékek is az dtlagndl nagyobb terhet kaptak. Az orszagok egy
jelentds része tdrgyaldsokat kezdeményezett, Kina azonban nem hajlott a
kompromisszumra, hanem drasztikusan megemelt scjat vémtételekkel és Kkiviteli
korlatozasokkal vdlaszolt. Az EU ugyan jelentett be ellenlépéseket, de ezt a
déntéshozdk vélhetdleg inkébb csak jelzésértékiinek szantdk. A heves piaci eséseket
és a legtdbb orszdg konstruktiv hozzddlldsdt latva Trump elndk dprilis 9-én az
intézkedések 90 napos felflggesztését rendelte el (Kina kivételt jelentett).

A makrogazdaségi adatoknak a jelen, gyorsan véltozd kérnyezetben kisebb a
jelentésége, és a megjelend adatok sem biztos, hogy alkalmasak gyors
kovetkeztetések levondsara, trendek azonositdséra. Az USA elsé negyedéves GDP-je
példdul 0,3%-kal csokkent (g/q, eldézetes), azonban ezt leginkdbb a nettd export
visszaesése okozta, ami pedig a vamok elétti import megugrésdbdl adddott.

Az USA munkaerdpiac tovdbbra is erds. Az infldcid mérséklodott, de a varakozdsok
jelentésen megugrottak. A jegybankoknak az adhat dilemmat, hogy a vdmok
egyszerre hatnak az inflacid ndvekedése (ezt az esé olajar révid tavon
ellensilyozhatjo) és gazdasdg visszafogdsa irdnydba, tehdt monetdris politikai
szempontbdl ellentétesen.

Az eurdzdndban az inflacid az EKB célignak kdzelében alakul, igy az Gjabb 25
bdzispontos lazitds nem volt meglepd. A piaci drazdsok alapjan lehet még tér a
kovetkezd honapokban Ujabb kamatvagdsokra. A régidban a cseh és a lengyel
jegybank s éphet.

Ugyan a német dllamkotvények egyértelmien erésddtek, az amerikai piac egy kezdeti
hozamcsokkenés utdn a ho kdzepéig gyenglilt.

A magyar infldcio az olajér és a kormanyzati épések hatdsara csdkkend palydra
kerllt, kamatcsokkentésre ugyanakkor egyeldre nem latszik mozgdstér. A kéltségvetés
helyzetét rontja a gazdasdagi fellendilés késébbre toldddsa és a kordbban bejelentett
(pl. csalddtdmogatds) illetve varhatéd (pl. Gjabb hadészati fejlesztések) intézkedések
kiadasnoveld hatdsa.

A forint az eurdval szemben a ho kdzepéig mérsékelten, 410 kérdli szintig gyengilt, de
onnan erésddni tudott. A magyar kétvénypiac némileg alulteljesité volt a lengyel és a
cseh piacokhoz képest, de stabil maradt. A DKJ aukciok magas kereslet mellett
zajlottak, a hozamokban érdemi elmozdulds nem volt.

Az alap duration értéke semleges kordli volt az idészak nagyobb részében. HO
kozepétdl kis mértékben ndveltik a hossza dllampapirok dllomanydt, mivel a
kockdzatos eszkdzok jobban teljesitettek és a magyar kétvénypiac elézéleg inkdbb
alulteljesitd volt. A hd végén egy csereaukcion ndveltlk a DKI-k futamidejét, mivel a
DKJ hozamok az év eleje 6ta jelentsen tudtak emelkedni, és ez a mozgds most
megdlini latszott.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdmlo, készpénz 8898 504 5,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
A/Homkrétvények és allami készﬁzeté /l[<e[zeysségg([9t 63748 483 4128%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 75431 323 48,85%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 6 627 455 4,29%
Befektetett eszkdzok Osszesen 154 705 765 100,19%
Kotelezettségek 287 633 0,19%
Nettd eszkdzérték 154 418 132 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 0,97% 1,04% 3,03% 6,67% 343%
Benchmark 1,06% 1,26% 287% 7,14% 3,83%

* évesitett hozam
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