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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptdvon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6490107 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa

| 5évfelett, 15%

0-3 ho, 50%
3-5év, 7%
1-3 év, 10%
6-12 ho, 5%
3-6 o, 14%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizarolag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezels nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Aprilis folyaman forint erésédésnek lehettink tandi, mely mdjus elejére felgyorsult. Az
erésodést tobb tényezd is segitette. ROgton a hénap elején megszint a betéti
kamatsapka és a pénzigyi intézmények Gjra vdasdrolhattak az  MNB
diszkontkotvényeit. Ehhez jott még egy kiugréan jo kilkereskedelmi mérleg adat,
valamint a dolldr is elkezdett kissé gyengilni és a Gozdasagi Minisztérium és az MNB
kozotti feszult viszony is oldodni Latszott Nagy Mdarton és Matolesy Gyorgy talalkozdja
utan. Majd egy kedvez&bb ipari adat is érkezett, mely arra mutatott, hogy a szektor
elkezdte a kilabaldst a tobb, mint 1 éve tarté valsdgdbdl

Segitette a forint er6sdédését a hd vége felé a vartnak megfelelé MNB
kamatcsokkentési mérték és a vele egyltt jard szigorl monetdris hangvétel, valamint
a gyengUld dollar is.

Apn‘lisbon tehdt a varakozasoknak megfeleléen 50 bazisponttal, 7,75%-ra mérsékelte
az irdnyadsé kamatot az MNB Monetdaris Tandcsa. Ezzel folytatodott a
kamatcsokkentési ciklus, ém a kordbbi hdnapokhoz képest mér kisebb sebességgel.
Elemz6i varakozasok szerint juniusig kitarthat a havi 50-es csdkkentési tempd, és igy az
év kozepére a 6,5-7 szdzalékos sévban lehet az irdnyadd réta.

Az MNB tdbb egyértelm( utaldast tett arra, hogy az inflocids cél eléréséhez stabil
arfolyamra  van szikség, s6t az inflacid szerkezetének dtalakuldsa (magas
szolgdltatds inflécio) miatt fontos lenne az importdlt inflacié visszafogdsa. (A marciusi
inflécios adat egyébként nem okozott csalddést, a 3,6%-0s éves drindex megfelelt a
piaci vérakozdasoknak.) Virdg Barnabds alelntk a dontést kovetd sojtotdjékoztaton
elmondta, hogy a bazishatds és a visszatekinté drazdsok miatt az inflacié a kovetkezd
idészakban emelkedhet. Hozzdatette, hogy a kétszdmjegyl bérdinamika érdemi
redlbér-emelkedést jelent, ez pedig stimuldlé hatdst fejt ki idén a gozdasagra.
Osszességében dvatos és tirelmes megkozelitést tartanak tovabbra is indokoltnak.
Hozamaink dprilis sorédn emelkedtek, majd mdjus elsé napjaiban az emelkedés
visszafordult. Az dllampapir piac hosszi végén a fejlett piaci mozgdsokkal
pdarhuzamosan pattantak fel a hozamok, és a szpredek is 20-30 bazisponttal tdgultak.
A hénap végére a forint kdzel 5 forint erésddés utdn 391,04 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
révid benchmark hozam 26 bazispont emelkedés utdn 6,85%-on, a 10 éves benchmark
hozam pedig 29 bazispont emelkedés utdn 7,03%-on zart.

Alapunkban tovdbb csokkentettlik kicsit a duration-t és a szabdlyozasnak valé
megfelelés miatt leginkdbb DKJ-kat vasdroltunk, de a hosszabb oldalon a
megemelkedett hozamszinteken egy-két kedvez&bb vételt is eszkozoltink. Tovdbba
az Gjonnan megnyilt lehetéséggel élve MNB diszkontkdtvényekbe is fektettunk.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 45115 349 19,03%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvenyek és allami keszf\zeu') l<elze'ssegglel 133833633 56.45%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 71338747 30,09%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3251759 137%
Befektetett eszkdzok dsszesen 253539 488 106,95%
Kotelezettségek 16 468 451 6,95%
Nett6 eszkdzérték 237071037 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -0,04% 0,29% 4,13% 12,29% 323%
Benchmark -0,04% -0,01% 4,27% 12,13% 3,62%

* évesitett hozam
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