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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Roévid Kétvény Alap célja, hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfélidjdban jellemz&en magyar dllampapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kodtvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkézi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valasztds, akik a rovid lejdratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kozéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.03.28

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,6495998 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockd&zati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeté forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Millis HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5évfelett, 16%

0-3 hé, 51%
3-5év,8%
1-3év,11%
6-12 ho, 12% 3-6hd, 2%

A portféliéban 10%-ot meghaladé kibocsétdk: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesftménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizarolag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotveny Alap

2024. marcius Allianz Alapkez

Az elmult id6szak eseményei

Mdrcius hdnap egyik legfontosabb kérdése a befektetk részérél az volt, hogy vajon
mekkora mértékl kamatvégdést fog végrehajtani az MNB a februdri 100 bdzispont
utdn. A marciusi Ulésen végul alacsonyabb mértékd, 75 bdzispontos kamatcsdkkentésre
kertlt sor, gy 825% lett az alapkamat. Bar a februdri inflaciés adat kedvezd
meglepetést okozott, a 3,7%-0s éves index mind a piaci konszenzus, mind az MNB
varakozdsaindl kedvezébb lett. Viszont a negyedik negyedéves GDP-adat alulmulta a
varakozdésokat (a negyedév/negyedév adat 0%, az év/év adat pici 0,4%-0s ndvekedést
mutatott), az ipari adat is gyenge lett (a termelés volumene 1,1%-kal elmaradt az el&z8
havitdl, 4,1%-kal pedig az egy évvel azeléttitél), a kiskereskedelmi forgalom is csak
enyhe ndvekedést mutatott (nem valtozott januérban az elézé hdnaphoz képest, év/év
0,6%-kal emelkedett). Virdg Barnabds hangsilyozta, hogy oévatos és adatvezérelt
megkdzelitést alkalmaznak a tovdbbiokban, és némiképp megemelte a jegybank félév
végére vart alapkamat vdarakozdsdt. Junius végére a 6,5-7 szdzalék kdzétti sdvba
varhato az irdnyado réta, ellenben a kordbbi 6-7 szdzalékkal.

A forintot illetéen az elmult hetekben leginkébb gyengilést lathattunk. Az EU-val
kapcsolatos feszultségek nem tlntek el teljesen (az eddig megitélt 10,2 milliard eurd
kohézids forrds folydsitasa is veszélybe kerllt), a koltségvetés helyzete, illetve a
jegybanktérvény madédositdsa korli vitdk rontottdk az orszdg kockdzati megitélését.
Mdrcius elején az EUR/HUF arfolyam kritikus kozelségbe kerllt a 400-as szinthez, és
régids tdsaihoz viszonyitva is egyértelmien gyengén teljesitett. Azdta korrekcidt
l&thattunk az arfolyamban, de a kurzus igy is 390 felett maradt.

Az dllampaopir piacon, a gorbe hosszU oldaldn 30 bdzispont korili emelkedést
lathattunk a hénap folyamdn. Bar tovdbbra is viszonylag nagy volt a kereslet az
aukcidkon a hosszabb papirok irdnt, de itt is egyre magasabb hozamok alakultak ki. A
DKJ-k esetében lathattunk egy-két olyan aukciét, melyre igen csekély kereslet volt,
ennek ellenére itt nem volt hozamemelkedés, mert az AKK ezen esetekben
lecsokkentette az elfogadott mennyiségeket.

A forint a hénap végére kis korrekcid utdn kozel 2 forintos gyenglléssel 395,83
EUR/HUF-on zarta a honapot. Hozamaink vegyesen véltoztak: a 3 honapos benchmark
hozam 2 pontos csdkkenéssel 6,59%-on, a 10 éves benchmark hozam 32 pontos
emelkedéssel 6,74%-on zérta a hénapot.

Alapunkban tovabb csokkentettik kicsit a duration-t és a szabdlyozdsnak vald
megfelelés miatt leginkdbb DKJ-kat véséroltunk, de a hosszabb oldalon a
megemelkedett hozamszinteken egy-két kedvezébb vételt is eszkdzoltlink.

Az alap Osszetétele

Forint Szézalék

Folydszdmla, készpénz 52577709 22,36%
Lekotott betétek 0 0,00%
Atlomklétvények éé allami készﬁzet/’o’ j<e,ze’sségglet 131 238 148 5582%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 48 607 223 20,67%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3277578 1,39%
Befektetett eszkdzok dsszesen 235700 658 100,24%
Kotelezettségek 574 652 0,24%
Netto eszkdzérték 235126 006 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap -0,17% 0,41% 513% 13,76% 3,25%
Benchmark -0,16% 0,49% 5,05% 14,14% 3,65%

* évesitett hozam
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