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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptdvon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.02.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6524136 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) —— Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa

m 5évfelett, 18% 0-3 ho, 36%
3-5év, 9%
1-3 év,12%
6-12 ho, 7% 3-6ho, 18%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizarolag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezels nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Ebben a hénapban tébb, tavalyi év utolsé hdnapjdra és a teljes 2023-ra vonatkozd
adat kerUlt publikdlasra. Sajnos tobbségik a varakozdsoktdl jelentésen elmaradt. A
negyedik negyedéves GDP elsé kozlésébdl kiderult, hogy a harmadik negyedévben
latott javulds nem volt tartds, az év utolsd hdrom hénapjdban jelentésen fékezddott a
gazdasdg. Kiigazitott adatok alapjdn a negyedév/negyedév névekedési Gtem 0,8%-rél
0%-ra esett, éves szinten a nyers adatok szerint stagndlt, kiigazitott adatok alapjan
pedig 0,4%-kal bévilt a bruttd hazai termék. A tavalyi év egészében igy, nyers adatok
szerint 0,9%-kal, kiigozitva pedig 0,8%-kal zsugorodott a gazdasdg.

Még a legutolsd, az év végén modositott hidnytervet (59%) is meghaladta a
koltségvetési hidny 2023-ban. Az dllamhdztartds finanszirozési igénye tavaly a GDP
6,8%-éra ragott. A GDP-ardnyos dllamaddssag minimdlisan, 05 szdlékponttal tudott
csokkenni 73,5%-ra.

Gyengulni kezdett a forint, amiben a kellemetlen meglepetést okozd negyedik
negyedéves magyar GDP-adat mellett még az amerikai inflacids adat melletti jelentés
dolldrerésodésnek is szerepe volt. Aztdn kiderUlt, hogy két Monetdris Tandcs tag is a
100 bdzispontos kamatvagdst tdmogatta a janudr végi MNB-Ulésen a 75 bdzispontos
végst dontéssel szemben. A forint az eurévol szemben 390 kozelébe gyenglt.

Majd stabilizalodott a forint miutdn a parlament megszavazta a svéd NATO
csatlakozdst. Februdr nagy részében egyébként az EUR/HUF kurzus jellemz&en a 385-
389 kozétti sévban mozgott. Nagyobb alulteljesités a régids térsakhoz képest sem
mutatkozott. Majd a hénap végi MNB dontés, valamint a jegybanki flggetlenség
korali aggodalmak utan Ujra gyenglni kezdett.

100 bazisponttal 9%-ra csokkentette ugyanis az alapkamatot a Monetdris Tandcs
februdr végén. E nagyobb mértékl csokkentés mellett a legfontosabb érv az inflacié
vartndl gyorsabb csokkenése lehetett. A janudri fogyasztdi arindex 3,8% lett, ezzel a
mutaté  beért a jegybank 2-4 szdzalékos célsdvjdba. Majd megjelent a
PénzUgyminisztérium javaslata, melyben - egyebek mellett - az MNB igozgatdsaga
feladatkorének modositasa, valamint az MNB  FelUgyelébizottség  hatdskdrének
kiterjesztése céljabol a magyar jegybanktérvény modositdsdt kezdeményezte. Ekkor
az MNB-nél sét az EKB-ndlis felmerUltek a jegybanki fliggetlenségi aggdlyok.

igy a forint a hénap végére kozel 9 forintos gyengiléssel 393,89 EUR/HUF-on zdrta a
hénapot. Hozamaink vegyesen vdltoztak: a 3 hénapos benchmark hozam 25 pontos
csokkenéssel 6,61%-on, a 10 éves benchmark hozam 33 pontos emelkedéssel 6,42%-
on zérta a hénapot.

Alapunkban tovdbb csokkentettik kicsit a duration-t és a szabdlyozasnak vald
megfelelés miatt leginkdbb DKJ-kat vasaroltunk, de a magasabb hozamszinteken
egy-két kedvezdbb hosszabb lejarati vételt is eszkdzoltlink.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 51347 157 2297%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvenyek és allami keszf\zeu') l<elze'ssegglel 115133189 51,50%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 52542 327 23,50%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3267576 1,46%
Befektetett eszkdzok dsszesen 222 290 249 99,44%
Kovetelések 1261628 0,56%
Nett6 eszkdzérték 223551877 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,49% 2,59% 5,50% 15,30% 3,28%
Benchmark 0,20% 2,67% 5,70% 1577% 3,68%

* évesitett hozam
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