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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptdvon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6443141 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Kockdzati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd osszesitett kockdzati kitettség
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
5 évfelett, 18% 0-3 ho, 41%
3-5év,8%
1-3év,12%
6-12 ho, 9% 3-6ho, 13%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizarolag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezels nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Januér elején hozamaink csokkentek, ém a honap kozepétél emelkedtek. Forintunk
gyengulésbe kezdett janudr harmadik hetében, a kordbbi 380-rél elészor 383 folé
emelkedett. Ugyanis a decemberi inflacios adatunk a vartnél sokkal kedvezébb lett
(5,5% az elbz6 havi 7,9% utdn), és ezalapjdn a piaci szereplék azt vartdk (és MNB
nyilatkozatok is megerdsitették), hogy az MNB az eddigieknél nagyobb éptékben
vagja majd az alapkamatot. (Az eddigi 75 bp helyett 100-zal). Aztén a hénap utolsé
napjaiban erésebb gyenglilésbe kezdett a forint, mivel kulonféle szankcidk
lehet6ségét lengette be az Unid Magyarorszag ellen, amennyiben ismét vétéznank
februdr 1-jén az Ukrajndnak szdnt tdmogatdsok tgyében. A forint a 389,50-es szintet is
elérte az eurdéval szemben. Tovdbbd a forint gyengilését ,tdmogatta” a
pénzigyminiszter kijelentése is, mely szerint a kormdany gondolkodik az idei 2,9%-0s
eredményszemléletd dllamhdztartési hidnycél felfele médositésarédl. Végul az MNB
tovabbra is csak ovatosan csokkentette az alapkamatot, a vart 100 bp-t nem lépte
meg, maradt a 75 pontos csokkentés 10%-ra. A kamatfolyosé is 75 pontot valtozott, az
O/N jegybanki betét 9%-ra, az O/N fedezett hitel 11%-ra. Az MNB folytatja a jegybanki
eszkoztdr tavaly &sszel megindult egyszerGsitését. A Monetdris Tandcs értékelése
szerint a hosszU lejaratt betéti eszkdz sikeresen betoltétte stabilizald szerepét, igy a
jegybank janudr 31-i hatéllyal felfiggeszti az eszkdz alkalmazdsat. Emellett a Tandcs
megitélése szerint a devizalikviditdst nyUjtd swapeszkdz 2023. december végi
alkalmazésa ismét hozzdjarult a stabil swappiaci folyamatok fennmaraddsdahoz, igy
az MNB az eszkdzt a tovabbiakban is alkalmazza.

A janudr eleji hozamcesdkkenést és a nemzetkozi pozitiv hangulatot kihaszndlva az
AKK rogten ki is bocsdtott egy Gj dollarkétvényt (2,5 milliard dollar) és egy eurds
z6ldkotvényt (1,5 millidrd eurd). A dolldrkétvény az iranyadd allamkstvény kuponja
felett 180 bp feldrral, az eurds zoldkétvényt pedig 160 bp feldrral sikerGlt értékesiteni
tobbszorés tuljegyzés mellett. igy az AKK lényegében teljesitette az idei elsé félévi
devizakotvény kibocsdtasi terveit. A mésodik félévben panda- és szamurdjkotvények
kibocsatdsa vdarhats. Varga Mihdly a kibocsdtasrol és iddzitésérél elismerden
nyilatkozott: beszlkultek a feldrak, a futomiddkkel névelni lehetett az dllamaddsség
durationjét, a kibocsatdsok segitik az eldtorlesztéseket és a tébb ldbon alldst az
addssagfinanszirozésban. Azonban a f6 cél tovdbbra sem vdltozik, hogy az
intézményi és a lakossdgi korrel szeretnék elsédlegesen finanszirozni az
dllamaddsségot.  Tovébbra sem  vdltoztatnok azon, hogy az dllomaddsséy
devizaardnya maximum 30%-os lehet.

A forint a hénap végére visszakorrigdlt igy kozel 3 forintos gyenguléssel 385,09
EUR/HUF-on zart. A 3 hénapos benchmark hozam 19 pontos emelkedéssel 6,86%-on,
a 10 éves benchmark hozam 3 pontos emelkedéssel 6,09%-on zérta a honapot.
Alapunkban tovabb csokkentettik kicsit a duration-t és a szabdlyozdsnak vald
megfelelés miatt leginkdbb DKl-kat vasdroltunk, de a magasabb hozamszinteken
egy-két kedvezdbb hosszabb lejarata vételt is eszkodzoltink.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 42 448 105 19,90%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 108 726 021 5097%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 58515 377 27,43%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3249053 1,52%
Befektetett eszkdzok dsszesen 212 938 556 99,82%
Kovetelések 387 209 0,18%
Nett6 eszkdzérték 213325 765 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,08% 3,83% 6,36% 14,63% 3,26%
Benchmark 0,45% 427% 7,06% 15,49% 3,68%

* évesitett hozam
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