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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Roévid Kétvény Alap célja, hogy kézéptavon a rovid lejarati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfélidjdban jellemz&en magyar dllampapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kodtvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkézi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valasztds, akik a rovid lejdratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz

Az elmult id6szak eseményei

Decemberben &sszességében kedvezd hirek érkeztek mind nemzetkdzi, mind hazai
tekintetben. Az MNB szeptemberi eldrejelzésénél alacsonyabb lett az inflacid: 7,9%-ra,
kozel kétéves mélypontra mérséklédott novemberben az elézd honapban mért 9,9%-
rél, mig az elézé hdnaphoz képest -0,02% volt a csdkkenés. Szintén az enyhild inflacids
nyomdst jelzi, hogy a maginflécid 9,1%-ra mérséklédott az eldézé havi 109%-rél,
ahogyan az addszirt maginfldcié is 9,1%-ra csokkent; folytatddott a kilsé egyensilyi
pozicidnk javuldsa: oktoberben 1 millidrd eurd volt a kilkereskedelmi mérleg béviilése;
az EU-forrésok zdroldsdnak egy része feloldésra kertlt: 10,2 milliard eurd kerilhet
kifizetésre Magyarorszég szémdra a kohézids forrdsbél, a Fitch és az S&P sem
valtoztatott ratinglinkén decemberi felilvizsgdlota sorén;
szigoritdsi ciklusét és alapvetden kedvezd volt a globdlis befektetdi hangulat.
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A fentiek alapjdn az MNB évi utolsé kamatdontd Glésén még a 100 bdzispontos
csokkentés is felmerdlt, de végul az oktdber 6ta jellemzd 75 bdzispontos vagds mellett
dontottek. A kamatfolyoséd alsé és felsé széle is csdkkent, igy az egynapos betéti kamaté
9,75%-ra, mig az egynapos hitelkamaté 11,75%-ra. Az MNB a 2023-as éves inflacidt
17,6% és 17,7% kozott latja, a 2024-es inflacidt 4% és 55% kozott, a 2025-6st 2,5% és
35% kozott, vagyis ekkor érheti el az MNB célt. A 2023-as GDP novekedést -0,6% és -
0,4% kozé vdrjdk a 2024-est 2,5% és 3 5% kdzé. 2025-ben 3,5%-4,5%-kal, majd 2026-ban
3,0%—-4,0%-kal bévil a gazdasag teljesitménye a jegybank szerint. Az irdnyadd kamat
mdr a kozeljovében egy szamjegyl lehet, a Tandcs tovdbbra is adatvezérelt
Gzemmaodban hozza meg a dontéseit.

A sok pozitiv adat mellett 2023 utolsé elétti napjan a kormdnyzat kiadott egy kevésbé
kedvezé makrogazdasdgi eldrejelzést, amelyben elismerték, hogy az oktdberben 5,2%-
ra emelt hidnycélt sem fogjak elérni és 5,9%-0s GDP-ardnyos deficitet josolnak. Viszont
az elemz&k szerint még ez is kérdéses, mert a harmadik negyedév végéig mar 5,4% volt
a hiany.

A magyar d&llampapirpiacon tovabb folytatddott a hozamok esése, a fejlett piaci
hozamok mozgdésdhoz hasonldan, mértéke jéval meghaladta a kordbbi csokkenéseket,
December utolsé napjaiban pedig az év végi pozicié-tisztitasok, short zardsok, illetve az

Millie HUF ~ Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa b
1500 - 1750 AKK  kibocsdtds szineteltetése miatt tovdbbi jelentds, inkdbb technikai jellegl
hozamcsdkkenés volt megfigyelheté. igy decemberben ésszesen 80-110 bp-al keriltek
1250 A 1,650 lejiebb a hazai hozamok.
1000 1550 Mindezek utdn a forint végul kozel 3 Ft-ot gyengllve 382,78 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
1 ! benchmark hozam 117 pontos csdkkenés utén 6,23%-on, a 10 éves pedig 90 pont
750 A 1,450 csokkenés utdn 5,86%-on zdrta a hdnapot.
Alapunkban a hoé vége felé cstkkentettlink kicsit a duration-6n és csokkentettik a MAX
500 - 1,350 aranyt, az Uj szabdlyozésnak vald megfelelés miatt pedig Gjabb DKJ-kat véséroltunk.
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam Forint Szdzalék
Folydszamla, készpénz 55896 739 26,57%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlésa Anomk,éwéwek és Gllami készfizeté ”ke,zelsségg/el L 49.34%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
) . s . 0/
B 5évfelett, 18% 0-3 ho, 40% Kincstarjegyek 52 725989 25,06%
Vdéllalati kotvények, Jelzéloglevelek 3299 054 157%
Befektetett eszkdzok dsszesen 215736 012 102,53%
3-5év, 9% Kotelezettségek 5332581 2,53%
Nettd eszkozérték 210403 431 100,00%
1-3 év, 13% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 hé, 5% 3-6 hé, 15% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induléstol*
Alap 2,01% 4.71% 7,06% 17,10% 3,28%
Benchmark 2,01% 454% 7,14% 17,42% 367%

A portféliéban 10%-ot meghaladé kibocsétdk: Magyar Allam és

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesftménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizarolag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjan hozott befektetési

az MBH Csoport.

dontésért és annak kovetkezményeiért.

* évesitett hozam

Allianz @)



