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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
vdlasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6106214 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
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A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A hénap sorén a forint kissé erésédott. Ennek tébb oka is volt: a nemzetkdzi hangulat
kedvezéen alakult (a FED Ulése utdn a piacokon kezdett egyre erésodni az a
varakozads, hogy kamatemelési ciklusa véget ért és mdr a jové év elsé felében
kamatvdgdsokba kezdhet), a magyar kamatszint tovabbra is magas, illetve pozitiv
hirek érkeztek az uniés forrdsok sorséval kapcsolatban (az Eurdpai Bizottsag
jovéhagyott 960 millié eurdnyi unids forrast Magyarorszag szaméra, melybél az elsé
részlet februdrban érkezhet meg); tovdbbd historikusan is rendkivil magas a
kulkereskedelmi egyenlegink. A forintot erésitette az is, hogy szeptemberben és
oktéberben hosszU idé utan Ujra pozitiv lett a visszatekinté magyar redalkamat
(szeptember 12,25%-0s alapkamat és 12,2%-0s inflacio, oktober 11,5%-0s alapkamat,
9,9%-0s inflécio). A kulfoldi befektetSk dllamkstvényvasérlasokba kezdtek és ez
témogatdlag hatott a forintra, hozamaink pedig jelentésen csokkentek.

A novemberi kamatdonté ulésen a varakozdsoknok megfeleléen 75 bdzisponttal
csokkent az alapkamat, 12,25%-rol 11,5%-ra. Ennek megfeleléen a kamatfolyosé alsé
széle, az O/N betéti kamat 10,50%-ra, mig felsé széle, az O/N hitel kamata 12,50%-ra
mérséklédott. A dontés indoklésdt tartalmazd kézlemény szerint "az erdteljes
dezinflacié és a pénzlgyi piacok stabilitdsa lehetévé teszi, hogy az MNB az
alapkamat tovdbbi csdkkentésével folytassa a monetdris kondiciok alakitdsat,
ugyanakkor a kilsé kockdzatok tovdbbra is az ovatos megkozelités fenntartdsat
indokoljék." Ez az évatos megkozelités arra utalhat, hogy a kévetkezé honapokban is
75 bp-os lépésekben gondolkozik az MNB, hiszen tavasszal még 100 bp-os
vagasokkal kezdett. A dontés utani sajtotajékoztaton Virag Barnabds kifejtette, hogy a
kilsé egyensulyunk a vartnal nagyobbat javulhat az idén, a folyo fizetési mérleg
egyenlege kedvezdbb lehet a kordbban jelzettnél. (szeptemberben tobblettel zart.) A
gazdasdg kijott a recessziobdl, a jegybank részadatai alapjén a negyedik
negyedévben is folytatddik az élénkilés. Az alapkamat pedig 2024 februdrjdig egy
szdmjegy lehet.

A hénap végén Varga Mihdlytol és Kurali Zoltantol betekintést kaphattunk a jové évi
finanszirozdsi tervekbe: az adoéssdgot csokkend pdlydn kivanjdk tartani, a tavalyi
73,3%-rél idén 70% kornyékére, jovére pedig 67%-ra csokkenhet. Az dllamadossdg
dtlagos hatralévs futamideje nétt, és az addssag szerkezete kedvezébbé vdlt,
csokkent a kilfoldiek ardnya, az dllamaddssag 22%-4t a lakossdg finanszirozza. Cél
az egyensulyi mutatdk tovdbbi javitésa, és a 2,9%-0s hidny a jové évre. Az addssdg
szerkezetében sem lesznek jelentds vdltozdsok, a devizaarény csokkentése és a
lakosség minél aktivabb bevondsa marad a cél. Az AKK 2643 milliérd forintos nettd
kibocsdtdssal, az intézményi piacon nettd negativ  kibocsGtdssal  szamol.
Csereaukcidkat 500 milliard forint értékben hajtana végre, elsésorban a 2025-26-0s
papirokbol. A kint évé sorozatok szdmdt csokkenteni szeretné, és folytatnd a zold
kotvények kibocsatasat. A devizakibocsatést illetéen maximum 2 milliGrd dolldrnyi és
egymillidrd eurdnyi devizakotvénnyel szamolnak 2024-ben, utébbi varhatéan zold
kotvény lesz.

Mindezek utén a forint végul kozel 3 Ft-ot eréstdve 379,51 EUR/HUF-on, a 3 hdnapos
benchmark hozam 64 pontos csokkenés utén 7,40%-on, a 10 éves pedig 72 pont
csokkenés utan 6,76%-on zérta a hdnapot.

Alapunkban a hé vége felé hosszitottunk kicsit a duration-on és noveltik a MAX
ardnyt, az (j szabdlyozésnak vald megfelelés miatt pedig Ujabb DKI-kat vasdroltunk.

Az alap Ssszetétele

Forint Szdzalék

Foly6szamla, készpénz 54 768 959 26,72%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 125 208 A
Kincstarjegyek 50477 161 24,63%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 3226111 1.57%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 205 597 434 100,32%
Kotelezettségek 656 541 0,32%
Nettd eszkdzérték 204 940 893 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkézok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,70% 2,83% 8,07% 14,02% 3,16%
Benchmark 1,76% 2,94% 8,02% 14,55% 3,56%

* évesitett hozam
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