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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
vdlasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5836808 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmult hénapban hossz( hozamaink elsésorban a core piaci hozamok alakuldsét
kovették. Az eurdpai és az amerikai kotvényhozamok tébbéves csicsot értek el
szdmitva arra, hogy a nagy kozponti bankok hosszabb ideig magasabban tartjok a
kamatokat. Az amerikai 10 éves elérte, sét picivel meg is haladta az 5%-os szintet.
Ennek hatdséra a mi hossz( hozamaink is emelkedni kezdtek.

A hozamgérbe révid oldaldn a szabdlyozdi rendszer nyér elejei megvdltoztatdsa miatt
a DKJ hozamok meredeken csokkentek, likviditésuk szinte megszlint. Oktdber mdésodik
hetében volt olyan DKJ aukcio, amin jelentds talkereslet keletkezett és 7% alatti hozam
alakult ki. A harmadik héten emelte az AKK a kibocsdtott DKJ-k mennyiségét, igy a
kindlat visszaépitésével a 6-12 hé ismét 8% folé érkezett.

A forint er6sodétt a hdnap sordn. Kézel kéthavi cstcsara ugrott az euréval szemben, a
jegyzések ugyanis a 382-es szint ald is kerlltek. (Augusztus 31-én volt legutdbb 381,24-
en) Ez részben azzal fuggott dssze, hogy egyrészt. Navracsics Tibor pozitivan
nyilatkozott az EU-forrdsok Ugyében: november végére szerinte lezarulhatnak a
magyar kormdny és az Eurdpai Bizottsdg kozotti targyalasok, amelyek tobb millidrd
eurdnyi EU-forrds felszabaditasdhoz jérulhatnak hozzd. Mdasrészt a lengyel zloty
szarnyalt a kormdnyvaltds hirére: javuldst varnok Lengyelorszag és az Unid
kapcsolatdban és igy megnyilhatnak az uniés forrdsok, ami magéval hizta a forintot
is. Végul, de nem utolsé sorban az is erésitette a forintot, hogy az MNB a kamatdontés
utani kdzleményében kifejtette, hogy a kovetkezé honapokra dvatos megkdzelitést és
pozitiv (visszatekintd) redlkamat fenntartasat latja szikségesnek.

A legutobbi Glésen az alapkamatot tovabbi 75 bdzisponttal 12,25%-ra csokkentette az
jegybank. Ezzel parhuzamosan a komatfolyoso két szélét is ugyanennyivel hiztak
lejiebb. A szeptemberi 12,2 szdzalékos pénzromlési Gtem (ami jobb lett a vért 12,4-nél)
és a 13 szdzalékos alapkamat mellett a dontéssel 0,05 szdzalékos a magyar
visszatekinté redlkamat. A jegybank tovabbra is hangsulyozta, hogy dontéseit
adatvezérelt mdédon hozza meg. Mindig két fontos dolgot vizsgdalnak meg: az inflécids
kilatasokat és a pénzlgyi piaci stabilitdst. A dontés utani hattérbeszélgetésen Virdg
Barnabés elmondta, hogy az inflécié az év végén vérhatéan 7-8 szézalék lesz, de az
er6stdé kulsé hatasok miatt indokolt lehet tovdabbra is a koriltekintés. Az év végi
kamatvdrakozds a befektetdk részérél 11 szdzalék koral van, ez jelenleg szerinte redlis
forgatokonyv. Igy a maér emlitett 7-8 szazalékos inflécié mellett folyamatosan
emelkedd redlkamatot jelenthet majd.

A forint végul kdzel 9 Ft er6sodés utan 382,48 EUR/HUF-on, a 3 honapos benchmark
hozam 13 pontos csokkenés utdn 8,04%-on, a 10 éves pedig 8 pont emelkedés utdn
7,48%-on zérta a hénapot.

Alapunkban a hé vége felé hosszitottunk kicsit a duration-on és noveltik a MAX
ardnyt, az Uj szabdlyozdsnak vald megfelelés miatt pedig djabb DKI-kat vasdroltunk.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 26032013 16,01%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 AT ARE
Kincstarjegyek 50633112 31,15%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3150918 1,94%
Befektetett eszkdzok dsszesen 160 773514 98,89%
Kovetelések 1798548 111%
Nettd eszkdzérték 162572 062 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 0,93% 244% 7,85% 17,09% 3,06%
Benchmark 0,71% 267% 754% 17,12% 3,46%

* évesitett hozam

Allianz @)



