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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
vdlasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.09.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5690742 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netté eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
m 5éyfelett, 17% 0-3 ho, 35%
3-5év, 9%
1-3 év, 15%
3-6 ho, 13%
6-12 ho, 11%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Internal

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmult hénapban a vértndl kisebb mértékben folytatddott az inflécio mérséklédése.
16,4% lett az augusztusi év/év, a hd/hé emelkedés 0,7%-0s volt, a maginflécié 15,2%-ra
csokkentaz elézé havi 17,5%-rol, mig a maginflacié szintén 15,2%-ra enyhiilt.

Fontos esemény volt a hénapban, hogy az AKK médositotta idei finanszirozdsi tervét.
A forintkgtvényekre vonatkozd terv csokkent, a deviza finanszirozdsi terv viszont
emelkedett. Eredetileg 3409 milliard forintos finanszirozési igénnyel szémolt az AKK,
ezt emelte meg 700 milliérd forinttal. A médositds uténi napon az AKK ki is bocsétott
egy 10 éves eurés REPHUN-t: 1,75 milliard euré lett az elfogadott mennyiség, az
iranyado midswap felett 235 bazispontos feldrral (kb. 5,52%-0s kamat).

A vdrakozdsoknak megfeleléen 13% maradt az alapkamat, a Monetdris Tandcs
emellett 50 bp-tal 12,00%-ra csékkentette az O/N betéti kamatot, mig 250 bp-tal
14,00%-ra mérsékelte az O/N fedezett hitel kamatét, ezzel szimmetrikussé valt a
kamatfolyoso. Az iranyadd kamat 100 bp-tal csdkkent, igy az 13%-on dsszeolvadt az
alapkamattal, a jegybanki alapkamat lett az effektiv kamat A jegybank
egyszer(sitette eszkoztardt is: az egynapos betéti gyorstender oktdbertél kivezetésre
kertlt. Oktobert6l az MNB a tartalékszdmla kotelezd tartalék Ssszegén feldli
egyenlegére a jegybanki alapkamattal megegyezé kamatot fizet, ezzel ez az eszkoz
vette at az irdnyodd eszkdz szerepét. A diszkontkdtvény megmaradt, drozdsa az
alapkamathoz igazodik. A hossz( lejératd, véltozd kamatozdst betét kamatozdsa is
az alapkamat lett. Az egynapos swaptenderek maradnak, tovabbra is 6 milliard eurds
keretdsszeggel kerllnek meghirdetésre.

A dontés utdni kozlemény szerint a Tandcs folyamatosan értékeli a beérkezd
makrogazdasagi adatokat, az inflacios kilatasokat, valamint a kockdzoti kornyezet
alakuldsét, és a kovetkezd honapokban ezek alapjén dont majd a monetdris
kondicidk sziikséges modositasarol.

Az MNB kozzétette elérejelzéseit, mely szerint a hazai gazdasdag teljesitménye 2023-
ban (-0,5)-0,5 szdzalék kozétti tartomanyban varhatd. Az éves infldcio az év végére 7—
8 %-0s tartomdnyba kerdl, éves dtlagban 17,6-18,1 kozott alakulhat. A kéltségvetési
hidny: a vérttél érdemben elmaradé makrogazdaségi — kiléndsen fogyasztdsi — pdlya
miatt az idei évben a 3,9%-0s hignycélnal magasabb hiany kialokulasat varjdk (5,2%).
Az dllamaoddssag-rata az elézd év végi 733%-rol 2023 végére 70% kozelébe
csokkehet.

A forint végul tébb mint 11 Ft gyengllés utén 391,25 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
benchmark hozam 115 pontos csokkenés utan 8,17%-on, a 10 éves pedig 36 pont
emelkedés utdn 7,40%-on zdrta a hénapot. A forint gyengilésben nagy szerepet
jétszottak hazai gazdasagi vezetdk nyilatkozatai is, pl. mikor a pénzigyminiszter a
bankadd lehetséges emelését és a kamattdmogatdsok megszintetését emlitette egy
konferencidn. Hossz( hozamaink inkébb az amerikai hozamok emelkedését kovették,
melyeket a FED dontése és kommentje, az emelkedé amerikai kamatvarakozdsok és a
fiskalis helyzetrél szold negativ hirek mozgattdk.

Alapunkban a hé vége felé hosszitottunk kicsit a duration-6n és noveltik a MAX
ardnyt, az (j szabdlyozdsnak vald megfelelés miatt pedig Ujabb DKI-kat vasdroltunk.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 28 385 845 18,61%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok L2 N
Kincstarjegyek 46 577 403 30,54%
Vdllalati kotvények, Jelzdloglevelek 3163 206 2,07%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 169 634 747 111,22%
Kotelezettségek 17117378 1122%
Nettd eszkdzérték 152 517 369 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,18% 2,25% 821% 16,31% 3,02%
Benchmark 0,45% 2/48% 8,65% 16,77% 343%

* évesitett hozam
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