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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
vdlasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5663076 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netté eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
| 5 évfelett, 14%
0-3 ho, 44%
3-5év, 7%
1-3 év,13%
6-12 ho, 7% .
3-6 ho, 15%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Internal

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Augusztus elején folytatodott a forint gyengilése, ami julius végén kezdddstt. Két hét
alatt kdzel 5%-ot gyengllt az eurdval szemben, elsé korben a 390 forintos szintet torte
at a jegyzés miutan kiderult, hogy az Egyesiilt Allamok korlgtozasokat vezetett be a
magyar Utlevéllel rendelkezékre a vizummentességi program keretében. Majd tovabb
gyengllt elérve a 393-as szintet. Nem tett jét a forint arfolyamdnak, hogy a FED-tél és
az EKB-tol tovdbbi kamatemeléseket vér a piac, mikdzben az MNB fokozatosan
csokkenti az irdnyadd kamatot. Aztan a hénap harmadik hetében erésodni kezdett a
forint leginkdbb nemzetkdzi hirekre. Majd az utolsé héten az MNB kamatddntés utdn
tovdabb erésodott részben a magyar jegybanki Uzenetek (lassulnak a kamatvagdsok, a
dezinfldcid gyorsulasdval a hazai redlkamat hamarosan pozitiv tartomdanyba ker(il),
részben a dollér esése miatt. Végul a honap utolsé napjaiban mér 380 EUR/HUF ala
csokkentaz eurd jegyzése.

Az inflacios adat kedvezébb lett, a GDP adat viszont nem hozta a varakozdsokat. Az
dremelkedés Uteme éves alapon 17,6%-ra lassult, ami, ha csak egy hajszdllal is, de
jobb volt, mint amit az elemz&i konszenzus vart (17,7%). A kedvezd adat noveli az
esélyét annak, hogy 6sszel 10% ald kertljon a fogyasztdi drindex. A maginflacié 17,5%
lett. Az addszdrt maginflacio 20,7%-rél 17,5%-ra lassult. A masodik negyedéves GDP
negyedéves alapon 0,3%-kal esett, és 2,4%-kal multa alul az egy évvel kordbbi szintet.
fgy mér negyedik negyedéve zsugorodik a gazdasdg, vagyis egy éve van technikai
recesszidban.

Az MNB kamatdéntése a vdértnak megfelelé volt. 13 szdzalékon hagyta az
alapkamatot, ugyanakkor a kamatfolyosé felsé szélét jelenté egynapos hitelkamatot
tovabbi 100 bazisponttal 16,5%-ra csokkentették. Az egynapos betéti rata szintjét is
Ujabb 100 bdzisponttal 14%-ra csokkentették, mely jelenleg az effektiv kamatszint. A
dontés utani hattérbeszélgetésen Virag Barnabds kiemelte, hogy 2024-ben tovdbb
kell csokkenteni az inflaciét, ami a gazdasagi ndvekedés beinduldsdhoz is sziikséges.
Az alapkamat és az iranyadd kamat Osszezdrdsdt kovetden (ami szeptemberre
vérhatd) szerinte tovabbra is a szigord monetdris kondiciok fenntartdsa szikséges,
ugyanakkor a jegybanki eszkoztér egyszerlsitése vérhatd, a jegybank pedig
adatvezérelten, épésrél épésre fog donteni a kamatkondiciokrél Kivezetésre
kerllnek azon eszkdzok, melyekre a tovabbiokban nincs szikség. A pénzpiaci
stabilitast hatékonyan tamogatd eszkdzok (pl. a swapeszkoz és a diszkontkdtvény) az
eszkdztdr részei maradnak.

Az éllompapirok piacén folytatodott a térvényi szabdlyozds miatt megndvekedett DKJ
kereslet, s bdr a gorbe teljes szakaszan hozamesdkkenés volt megfigyelhetd, a rovid
oldalon nagyobb mértékben.

A forint végul kozel 5 Ft erésodés utan 380,05 EUR/HUF-on, a 3 honapos benchmark
hozam 50 pontos csokkenés utdn 9,32%-on, a 10 éves pedig 22 pont csokkenés utdn
7,04%-on zérta a hdnapot.

Alapunkban tartottuk a kis duration olulsulyt és ndveltik a ZMAX ardnyt, az (j
szabalyozdsnak valdé megfelelés miatt Gjabb DKI-kat vasdroltunk.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 25003 841 12,64%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok LR SR eI
Kincstarjegyek 51229 053 2591%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 2694 560 1,36%
Befektetett eszkdzok dsszesen 199 357 915 100,82%
Kotelezettségek 1612892 0,82%
Nettd eszkdzérték 197 745 023 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 131% 5,09% 9.29% 15,62% 3,02%
Benchmark 149% 4,93% 9,53% 1551% 342%

* évesitett hozam
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