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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a révid lejdrati magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjéban jellemzéen magyar dllompapirok és
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kozponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzugyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar éllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
vdlasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kdzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2023.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5460238 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF ~ Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Netté eszkdzérték (Bal skéla) —— Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa
m 5¢évfelett, 14% 0-3 ho, 35%
3-5év, 9%
1-3év,11%
6-12 ho, 14% 3-6 ho, 16%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdasi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcié kizardlag tajékoztatdsul szolgdl. Az Alopkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Volatilis honapot zért a forint. A juniusi inflécios adat szerint 20,1%-ra csokkent év/év,
havi alapon pedig 0,3 szdzalékos volt az emelkedés. Ezek igazdbél nem okoztak
meglepetést, de gyengulni kezdett a forint a hirre. Aztan a brisszeli jogdllamisagi
jelentés hatasara (komoly kritikdkat fogalmaztak meg hazdnkkal szemben), még
nagyobb gyengulés kovetkezett, megkozelitve a 390-es szintet. Par nap mulva mar
374 kozelébe er6sodott vissza a forint melyben szerepe volt a kedvezd
kiilkereskedelmi tobblet adatnak, a csokkend gdzéraknak, és az S&P dltal
valtozatlanul hagyott ratinginknek és kilatdsunknak (BBB minusz besorolds stabil
kilatas). Majd a honap végére 3852 EUR/HUF-ig gyengilt a magyar fizetéeszkoz,
melynek oka egyrészr6l az MNB-kamatdontése volt, mely sordn Ujabb 100
bézisponttal csokkentették az irdnyadd kamatszintet. A magyar kamatelény igy
tovabb zsugorodik (mert a nagy kozponti bankok még kamatot emelnek), ami
aggasztja a befektetdket. Mdsrészrél a magyar gozdasag energiokitettsége miatt a
gdz drénak mozgésa is befolyésolta az arfolyamot. A honap utolsé hetében a TTF géz
dra 33%-ot emelkedett. llletve tovdbbra is fenndllnak az EU-s forrdsok miatti
aggodalmak. A gyengulés augusztus elsé napjaiban is folytatédott egészen a 393-as
szintig.

Hozamaink cstkkentek, féleg a révid és a kézépsé szegmensben, a hosszabb végén
viszont emelkedést lathattunk. A révid futamidékén a DKI kereslet bér jelentésen
visszaesett (a DKJ dllomdnyok torvényi megfelelése miatt) viszont itt is hozam
csokkenést lathattuk, mivel az AKK visszafogta a kindlatot és Gjra inditotta a
visszavasarldsi aukcidkat.

A varakozdasoknok megfeleléen Ujabb 100 bazisponttal 17,5 szdzalékra csdkkentette
a kamatfolyosé felsé szélét a Monetdris Tandces. Az alapkamat tovabbra is 13%
maradt, és 100 bazisponttal 15%-ra csokkentette az egynapos betéti rata kamatat,
ami az iranyadé rata. A dontés utan kiadott kdzleményben kifejtették, hogy javuld
kockdzati megitélés fennmaraddsa esetén a jegybank folytatja az egynapos tenderek
kamatkondiciéinak tovdbbi fokozatos kozelitését az alapkamathoz. Szeptember
végén érhet 6ssze a két szint. Az alapkamat 13%-0s szintjének csdkkentése viszont - az
inflacio szdmottevd és tartds csokkenéséig nincs napirenden.

A hénap elején elfogadta az Orszdggy(lés a 2024-es kdzponti koltségvetésérél szold
torvényt. A kormdny azzal szamol, hogy jévére a gazdasdgi névekedés 4%, az inflacié
6%, a GDP-ardnyos hidnycél pedig 29% lesz. A koltségvetés tartaléka 220 milliérd
forint, és a kabinet torekvése, hogy amennyiben a GDP az elére jelzett felett n&, akkor
a tobbletbevételt a hidny tovabbi csokkentésére forditja. Az dllamaddssdg-mutatd
2024december 31-ére tervezett értéke 66,7% lehet az idén év végére tervezett 69,7%
utén.

Ezek utdn a forint végul tobb, mint 14 forintos gyenguléssel 385,2 EUR/HUF-on zarta a
hénapot, a 3 hénapos benchmark hozam 21 bézispont csokkenés utdn 9,82%-on, a 10
éves viszont 28 bazispontos emelkedés utdn 7,26%-on zart.

Alapunkban kissé csokkentettik a durationt és noveltik a ZMAX ardnyt, az Uj
szabadlyozdsnak valdé megfelelés miatt Gjabb DKI-kat vasaroltunk.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 35698 585 17,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok iy ey AT
Kincstarjegyek 45986 313 2311%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 2632178 1,32%
Befektetett eszkdzok dsszesen 204 090 003 102,57%
Kotelezettségek 5116 309 257%
Nettd eszkdzérték 198 973 694 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldstol*
Alap 0,74% 5,28% 7,78% 14,49% 2,95%
Benchmark 0,53% 4,74% 7,88% 13,96% 3,34%

* évesitett hozam
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